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Narvikregionen og pa vei AS, som passerte 10 millioner i Eika Gruppen AS
mot nr. 2 bank i Midt-Troms meglerprovisjon i 2021.
etter etableringen i 2019

Markedsleder i ﬁ Majoritetseier av Narvik Meglern "” 2,73 % eierandel i

Jubileumsar: Sparebanken Narvik 120 ar




LOKALBANKEN
STAR STERKERE
ENN NOEN GANG

Aret 2021 var et jubileumsar for Sparebanken
Narvik. Den 10. juni 2021 var det 120 ar siden
Ankenes Sparebank hadde sin fgrste
apningsdag, pa garden Vollen i Havik der Peter
Leiros bodde med sin familie.

Jeg er stolt over at lokalbanken hele denne
tiden har vokst i takt med byen og regionen. Til
tross for at 2021 i stor grad ble preget av
koronapandemien, opplever vi en hey grad av
optimisme i lokalsamfunnet.

| jubileumsaret har banken oppnadd tidenes
beste resultat. Det kunne vi ikke oppnadd uten
at vi har lojale og forngyde kunder som ser
merverdien av a vaere kunder i en lokal bank
som bruker mye av sitt overskudd til a statte
gode tiltak i lokalsamfunnet. Banken har valgt a
doble avsetningen til gavefondet i 2022.

Selv om vi lever pa mange av de samme gamle,
gode prinsippene, har vi utviklet oss til en
moderne bank, med et bredt produktspekter og
elektroniske tjenester helt pa heyde med alle
banker i Norge.

Banken skal tilby kompetent radgivning og pa
denne maten bidra til & sikre skonomisk
trygghet for kundene. Banken skal ha en
skonomi og etikk som gjor det attraktivt a
vare kunde, medarbeider og
samarbeidspartner.

Pa slutten av 2021 fikk vi hare om de gode
mulighetene var region har innenfor det grgnne
skifte i samfunnet. Det at store nasjonale og
internasjonale bedrifter gnsker a etablere seg
og delta i utviklingen lokalt, heier vi pa i
Sparebanken Narvik. | mai 2022 far vi svar pa
om VM Alpin 2027 legges til Narvik. Et positivt
vedtak vil kunne gi betydelige ringvirkninger
for hele Nord-Norge. Filmen "Kampen om
Narvik" star foran verdenspremiere. Vi vil da
kunne kjenne pa at en underkommunisert
historie kommer fram i lyset.

Sammen skaper vi gode opplevelser sier
bankens visjon. Dette er ingen selvfglge - bak
en slik ambisjon ligger mye og godt arbeid -
ikke minst sammen med vare kunder.
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SPAREBANKEN

Narvik

1901 Stiftelse av Ankenes Sparebank
1903 Stiftelse av Narvik Sparebank

Utbygging av Ofotbanen og utvikling av by
og omland medfgrte behov for etablering
av lokale sparebanker. Samlet kapital ved
stiftelse av de to bankene var kr 6.895.

1940-1945 Nagdpenger

Ved utbruddet av andre verdenskrig var
det mangel pa kontanter. Banken fikk
da tillatelse til & utstede ngdpenger. Det
ble trykket opp 5-kronersanvisninger
for til sammen kr 100.000

1950: Bankbygg i kongens gate 24

Etter 10 ar i provisoriske lokaler pa grunn
av krigens @deleggelse, kunne banken
varen 1950 endelig flytte inn i et
moderne og tidsriktig nybygg sentralt i
byens hovedgate.

Fusjon Narvik Sparebank og
1991 Tysfjord Sparebank

Tysfjord Sparebank stifteti 1918, TYSFJORD SPAREBANK
overtatt av Narvik Sparebank i 1991

1993 Eika Gruppen AS

eika.

Eablert banksamarbeid gjennom
Brukerforeningen NOVIT som senere
endret navn til Eika Gruppen AS

2007 Fusjon Narvik Sparebank

og Ankenes Sparebank

Etter flere tidligere initiativ er fusjonen An

mellom Ankenes Sparebank og Narvik k ‘
Sparebank endelig en realitet og vi blir enes *@
Sparebanken Narvik. Samlet sp b
egenkapital ved utgangen av are ank

fusjonsaret utgjorde 522 millioner
kroner og forvaltingskapitalen
utgjorde 4,6 milliarder kroner




Banken var initiativtaker til oppfering
av samfunnsbygget "Det 4.hjgrnet" og
i 2016 kunne vi flytte inn i nye og
moderne banklokaler.

2019 Etablering Midt-Troms

Banken etablerer seg i Midt-
Troms, et nytt markedsomrade
for banken i en region som
representerer store muligheter
og nye naringer for banken.

FORTE
NARVIK

Stiftet av Sparebanken Narvik
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2011 Stiftelsen Forte Narvik

Formelt etablert av Sparebanken Narvik
sommeren 2011, med et
vedtektsfestet allmennyttig formal: A
bidra til langsiktig vekst i Narvik,
Ofoten og Ser-Troms. Formalet med
stiftelsen er a bidra til mer lokalt og
regionalt eierskap og sterkere
kompetansemiljg, og over tid til en
enda mer attraktiv Narvikregion.

V-

Banken gkte sin eierandel i
meglerforetaket og ble majoritetseier.
Medeier siden 1999.

2021 Jubileumsar

Banken oppnar tidenes beste resultat i
jubileumsaret. Sammen skaper vi gode
opplevelser.

SPAREBANKEN
Q) Narvik




ARSKAVALKADE 2021

JANUAR I'EBRUAR MARS

Aret startet med ny nedstegnmg og hjemmekontor Inngikk samarbeid med Lmdahl for a gi kundene Vi hadde fokus pa samfunnsengasjement
merverdi ved boligkjep

Wi : ) SRR, i

Besgkte videregaende skole og pratet om Vi feiret 120 ars jubileum Vi ga bort bankbygget i Bjerkvik i 120 -ars gave
finansmarkedet

JULI AUGUST SEPTEMBER

Vi feiret bursdag med kunder Banken inngikk samarbeidsavtale med Arctic Kids Lagbygging og strategisamling pa Senja

OKTOBER NOVEMBER ~ DESEMBER

Vi ga en en ny ATV i gave til Rgde Kors Bankens ansatte valgte a gi en gave til Café Exit Aret avsluttet med ny negstegning og
hjemmekontor igjen
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STYRETS BERETNING 2021

BANKENS BESTE
RESULTAT NOEN SINNE

108,5 MNOK

VAR VISJON: Sparebanken Narvik har et arsresultat for skatt pa
SAMMEN SKAPER VI 108,5 mill. kroner, noe som representerer
GODE OPPLEVELSER bankens beste resultat noensinne, bade totalt og i

den ordinare bankdriften.

VARE VERDIER:
ANSVARLIG
ENGASJERT
KUNDEORIENTERT

Samlet forretningskapital, inklusiv utlan via Eika
Boligkreditt utgjer 9,9 milliarder kroner per
31.12.2021, der samlede utlan utgjorde 8,1
milliarder. Bankens egen forvaltningskapital
utgjorde 7,3 milliarder pr. 31.12.2021.




Hensyntatt et generelt lavt renteniva og press
pa rentemarginen, har ordinart resultat
gjennom aret vaert meget godt. Utover
ordinaer drift er resultatet preget av enkelte
tilbakefaringer og ekstraordinare kostnader.

De fleste av bankens kunder har klart seg godt
gjennom pandemien, noe som gjar at
nedskrivninger knyttet til mulig akte tap etter
pandemien er tilbakefart med samlet 9,2 mill
kroner. Banken har opprettholdt en avsetning

pa 4,6 mill kroner som vil vurderes gjennom
2022. Banken bytter dataleverander i 2023 og
resultatet for 2021 inkluderer ogsa kostnader
i forbindelse med dette. Banken har ogsa gjort
avsetninger knyttet til frivillige sluttpakker for
ansatte, der avtaler er inngatt i 2021 og
gjennomferes i 2022 og 2023.

Hovedtrekkene i bankens regnskap pr
31.12.21 der sammenlignbare tall for 2020 er
angitt i parentes:

TIDENES BESTE RESULTAT

108,5™

Banken har et resultat far skatt pa
108,5 mill (68,3 mill) som er det
beste resultat gjennom tidene.

Resultat etter skatt utgjer 84,6
mill (55,0 mill).

9,9

Banken har en samlet
forretningskapital inkl. lan i EBK pa
9,9 mrd. kroner (9,1 mrd.), en
gkning pa 9,1% siste ar.

85"

Resultat av ordinaer drift etter skatt
gir en egenkapital-avkastning pa
8,56% (6,7%)

7,2

Bankens utlansvekst siste 12 mnd.
inkl lan i EBK, utgjer 7,2% (8,4%).
Brutto utlan ikl. Ian i EBK utgjer 8,1
mrd. (7,6 mrd.)

22,467

Konsolidert kapitaldekning utgjer
ved utgangen av tredje kvartal
22,46% (22,07%). Banken er godt
kapitalisert for fortsatt vekst.

13,3

Ved utgangen av 2021 har banken

4,8 mrd. kroner i kundeinnskudd,

en gkning pa 564 mill (13,3%) siste
12 mnd.




PAREBANKEN
BInarviK

Bankens resultat for 2020 var vesentlig
pavirket av pandemien og usikkerheten denne
medfarte for norsk gkonomi. Resultatet for
2021 preges delvis av tilbakefgringer av
avsetninger gjort i 2020, men viktigst, av god
underliggende drift.

Banken har de siste 3 ar hatt en svaert positiv
vekst, noe som forventes a fortsette.
Sparebanken Narvik er godt posisjonert i to
sterke regioner i Nord-Norge, med ansatte
lokalisert pa Finnsnes og i Narvik. Midt-Troms
og Senja er et omrade i vekst og med en variert
haringsstruktur og et godt
befolkningsgrunnlag. Ofotregionen star foran
en spennende tid med store potensielle
investeringer i den gr@nne, sirkulaere
skonomien, styrking av Narvik som
landsdelens logistikk knutepunkt, samt et
mulig VM i Alpint i 2027.

Samfunnet er samtidig i sterk utvikling og ogsa
kundene til Sparebanken Narvik har endret seg.
Var historiske rolle og posisjon som en fysisk
og lokal bank har endret seg til & vaere en bank
med sterk lokal forankring. Av vare
personkunder har kun 55% bosted der banken
er fysisk lokalisert. For 45 % av kundene er
betjening og radgivning gjennom digitale A TILRETTELEGGE FOR GODE
kanaler det naturlige alternativet. A KUNDEOPPLEVELSER FOR ALLE KUNDER
tilrettelegge for gode kundeopplevelser for alle '
UAVHENGIG AV GEOGRAFI ER EN

kunder, uavhengig av geografi er en strategisk

prioritering. STRATEGISK PRIORITERING @@
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Banken er en aktiv stattespiller til flere store
kulturbegivenheter, og vi opplever at
bankens statte er bade viktig og nedvendig.

Gjennom 2021 har banken aktivt bidratt med
gaver til allmennyttige tiltak i
lokalsamfunnene for a dempe konsekvensene
av pandemien for lokalsamfunnet.

Sparebanken Narvik sin strategi er a vaere en
selvstendig bank med lokal tilknytning i
regionen vi er en del av.

Var ambisjon er a styrke var posisjon som
lokal og selvstendig bank. Vi er eid av
lokalsamfunnene vi er en del av og skal
fortsette a bidra med allmennyttige gaver
tilbake for a gi trygge rammer og et godt
utvalg av idretts- og kulturtilbud til de som
velger a bo i regionen.




EIKA GRUPPEN

STYRKER OSS SOM LOKALBANK

Eika Alliansen

Sparebanken Narvik er aksjonaer i Eika
Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av flere enn
50 lokalbanker, Eika Gruppen og Eika
Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet
forvaltningskapital pa over 400 milliarder
kroner og om lag 2500 ansatte. Dette gjor
Eika Alliansen til en av de starste aktarene i
det norske bankmarkedet - og en av de
viktigste aktarene i og for norske
lokalsamfunn.

Lokalbankene som eier Eika Alliansen har 171
bankkontorer i 114 kommuner og er med det
en viktig akter i norsk finansnaring gjennom
bidrag til verdiskaping, kompetanse og
utvikling i norske lokalsamfunn. Som en
alliansebank i Eika kan banken tilby et starre
utvalg av produkter og tjenester enn som
selvstendig bank. For & na Sparebanken
Narviks visjon er Eika Gruppen en strategisk
viktig samarbeidspartner.

Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppens kjernevirksomhet er a sikre
lokalbankene moderne og effektiv bankdrift
gjennom gode og kostnadseffektive produkt-
og tjenesteleveranser. Leveransene inkluderer
en komplett plattform for bank-infrastruktur
inkludert IT og betalingstjenester.

Eika og lokalbankene inngikk i 2020 en avtale
med TietoEVRY om leveranse av
kjernebanklasninger til lokalbankene i
alliansen. Avtalen styrker bankenes
konkurransekraft gjennom
kostnadseffektivisering, @kt utviklingskraft og
strategisk fleksibilitet. Bankene far en
fremtidsrettet IT-plattform som svarer opp
kundenes forventninger til digitale lasninger

og tjenester. Overgangen vil gjennomfares i
lgpet av 2022-23.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika
Forsikring, Eika Kredittbank, Eika
Kapitalforvaltning og Aktiv Eiendomsmegling -
leverer et bredt spekter av finansielle
produkter, kommersielle lasninger og
kompetansehevende tjenester. Eika
Kundesenter og Eika Servicesenter leverer
tjenester som sikrer lokalbankene gkt
tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon
med kundene.

Eika Gruppen gir ogsa alliansebankene tilgang
til kompetanseutvikling med Eika Skolen,
virksomhetsstyring med Eika ViS, skonomi- og
regnskapstjenester med Eika @konomiservice
og depottjenester med Eika Depotservice. |
tillegg leverer Eika Gruppen tjenester innen
kommunikasjon, marked og merkevare,
bzarekraft og naringspolitikk for a ivareta
lokalbankenes interesser ogsa pa disse
omradene.




Eika Boligkreditt

Eika Boligkreditt er et kredittforetak som er
eid av 62 norske lokalbanker og OBOS.
Selskapet har en forvaltningskapital pa 120
milliarder kroner.

Eika Boligkreditt har som hovedformal a sikre
lokalbankene tilgang til langsiktig og
konkurransedyktig finansiering gjennom
utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett
(OMF).

Selskapet er med dette en viktig bidragsyter
til at lokalbankene opprettholder sin
finansielle konkurransekraft og bidrar til at
lokalbankens kunder oppnar
konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

Eierskapet i Eika Gruppen og Eika Boligkreditt
er for Sparebanken Narvik strategisk
begrunnet.

BANKENE FAR EN FREMTIDSRETTET
IT-PLATTFORM SOM LEVER OPP TIL
KUNDENES STADIG @KTE
FORVENTNINGER TIL DIGITALE
LAOSNINGER OG TJENESTER 6‘

elka.




REDEG)@RELSE FOR
ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning
om fortsatt drift. Styret ser positivt pa
bankens videre drift, og anser forutsetningene
for videre drift og ytterligere utvikling av
banken a vare til stede.

Arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og
forskrifter, og gir et rettvisende bilde av den
okonomiske stillingen pr. 31.12.2021. Avlagt
arsregnskap er utarbeidet i overensstemmelse
med god regnskapsskikk og i samsvar med
IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4, 1.
ledd b) i forskrift om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak.

REGNSKAP 2021

GENERELT

Sammenlignbare tall for 2020 er angitt i
parentes.

RESULTATREGNSKAPET

Driftsinntekter

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter i
2021 utgjorde 122,4 millioner kroner (116,9
millioner kroner) og tilsvarer en rentenetto pa
1,76 % (1,78 %). Banken mottok 17,8 millioner
kroner i utbytte pa sin aksjeportefalje (21,1
millioner kroner). Netto provisjonsinntekter
var 49,1 millioner kroner (41,2 millioner
kroner).

Netto verdiendring og gevinst/tap pa
omlgpsmidler utgjorde 2,3 millioner kroner
(-4,8 millioner kroner). Andre driftsinntekter
utgjorde 0,2 millioner kroner (0,1 millioner
kroner).




Driftskostnader

Banken har en kostnhadsprosent for 2021 pa
49,9 % (53,2 %).

Samlede driftskostnader utgjorde 95,8
millioner kroner (92,9 millioner kroner).
Samlede lgnnskostnader utgjorde 35,8
millioner kroner (31,7 millioner kroner).
Bankens kostnader knyttet til pensjon var 3,4
millioner kroner (3,9 millioner kroner).

Arbeidsgiveravgift og finansskatt utgjorde 7,0
millioner kroner (6,3 millioner kroner).

Andre driftskostnader utgjorde 42,0 millioner
kroner (43,7 millioner kroner). Av- og
nedskrivninger utgjorde 6,3 millioner kroner
(5,8 millioner kroner), inkludert nedskrivning
av bankbygg i Bjerkvik i forbindelse med at
dette ble gitt vederlagsfritt som gave til
Narvik Kommune.

Tap og mislighold

Tap og nedskrivninger pa utlan og garantier
er bokfert med en inngang pa 12,6 millioner
kroner for 2021. Tilsvarende for 2020 var en
kostnad pa 13,5 millioner kroner.

Banken valgte i 2020 a foreta en ekstra
tapsavsetning i forbindelse med usikkerheten
som oppstod i norsk gkonomi da pandemien
bret ut. Samlet gjorde banken en
tapsavsetning pa 13,8 millioner kroner som
folge av usikkerhet knyttet til pandemien. Av
dette er na 9,2 millioner kroner tilbakefart
gjennom 2021. Banken har opprettholdt en
avsetning pa 4,6 millioner kroner som vil
vurderes i lgpet av 2022.

Nedskrivninger som falge av gkning i
kredittrisiko hvor det foreligger en
tapshendelse (steg3) er gjennom aret redusert
med 2,2 millioner kroner, mot en skning pa
1,1 millioner kroner i 2020. Nedskrivninger
knyttet til engasjement i steg 1 og 2 utgjer til
sammen 11,4 millioner kroner, tilsvarende
nedskrivning for 2020 var 21,4 millioner
kroner. Det ble konstatert tap pa 1,5 millioner

kroner (2,5 millioner kroner), hvorav det
tidligere var foretatt individuelle
nedskrivninger pa 1,4 millioner kroner (2,1
millioner kroner).

Bankens utlansportefelje har en lav andel
misligholdte lan. Arets tapskostnad utgjorde
-0,23 % av brutto utlan (0,26 %). Andel
misligholdte lan over 90 dager, eksklusiv lan
gjennom Eika Boligkreditt, er ved utgangen av
aret pa 0,23 % (0,18%).

Resultat

Driftsresultatet far skatt er 108,5 millioner
kroner (68,3 millioner kroner). Arets
skattekostnad er beregnet til 24,0 millioner
kroner (13,2 millioner kroner) og resultat
etter skatt 84,6 millioner kroner (55,0
millioner kroner).

Resultat fgr andre inntekter og kostnader,
etter skatt i forhold til gjennomsnittlig
forvaltningskapital utgjer 1,21 % for 2021, og
0,85 % i 2020.

Etter overgang til IFRS verdsettes strategiske
aksjer til virkelig verdi. Verdiendringen fares
ikke over resultatet, men direkte mot
egenkapitalen (fond for vurderingsforskjeller).
Arets verdiendring pa strategiske aksjer
synliggjeres under Andre inntekter og
kostnader. Under Andre inntekter og
kostnader fremkommer ogsa estimatavvik
knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger,
som fagres mot egenkapitalen. Sum Andre
inntekter og kostnader, poster som ikke vil bli
klassifisert over resultatet, utgjer 7,0
millioner kroner (9,8 millioner kroner).

| | BANKBYGGET |
BJERKVIK GITT | GAVE TIL

NARVIK KOMMUNE




UTLAN

Brutto utlan til kunder var pr. 31.12.21 pa
5.529 millioner kroner (5.271 millioner
kroner), en gkning pa 258,3 millioner kroner
eller 4,9 % (2,4 %). Brutto utlan, inklusive utlan
formidlet gjennom Eika Boligkreditt utgjorde
8.144 millioner kroner (7.599 millioner
kroner), en gkning pa 544 millioner kroner,
tilsvarende 7,2 % (8,4 %).

For personmarkedet, inklusive utlan formidlet
gjennom Eika Boligkreditt, utgjorde brutto
utlan 6.344 millioner kroner (5.964 millioner
kroner), en gkning pa 6,4 % (6,4 %). Utlan
formidlet via Eika Boligkreditt utgjorde 2.614
millioner kroner (2.329 millioner kroner), en
gkning pa 286 millioner kroner. Andel lan i
personmarkedet formidlet gjennom Eika
Boligkreditt utgjer per 31.12.2021 41,2 %
(39,0 %)

Utlan til bedriftsmarkedet utgjorde 1.799
millioner kroner (1.635 millioner kroner), en
okning pa 10,0 % (16,0 %). Andel utlan til
naeringsvirksomhet utgjorde 22,1 % (21,5 %)
av samlet utlan inklusive utlan formidlet via
Eika Boligkreditt.

@KNING PA
PERSONMARKEDET

10%

@KNING PA
BEDRIFTSMARKEDET

INNSKUDD

Ved arets slutt utgjorde innskudd fra kunder
4.810 millioner kroner (4.246 millioner

kroner), en gkning pa 564 millioner kroner
eller 13,3 % (12,5 %). Innskuddsdekningen,
forholdet mellom innskudd og utlan, var ved
utgangen av aret 87,0 % (80,6 %).

Innskuddsdekning inklusive lan formidlet via
Eika Boligkreditt var 59,1 % (55,9%).

EGENKAPITAL OG SOLIDITET

Sparebanken Narvik er svaert solid. Bankens
egenkapital utgjer etter disponering av
resultat 1.106 millioner kroner (1.029
millioner kroner) og kapitaldekningen utgjar
23,5 % (22,9 %).

Ut fra bankens eierandel pa 2,73 % i Eika
Gruppen AS og pa 2,61 % i Eika Boligkreditt AS
utgjer konsolidert ren kjernkapitaldekning pr
31.12.2021 21,6 % (21,3 %). Banken har en
malsetning om a opprettholde en konsolidert
kapitaldekning med minimum 1,2 % buffer
mot vart beregnede kapitalbehov. Per i dag
tilsier dette en kapitaldekning pa minimum
17,8 %.

FORVALTNINGSKAPITAL

Pr. 31.12.21 utgjer forvaltningskapitalen
7.285 millioner kroner (6.742 millioner
kroner). Dette er en skning pa 543 millioner
kroner (8,0 %).

Gjennomsnittlig forvaltningskapital var 7.014
millioner kroner (6.441 millioner kroner).

KONTANTSTR@M-ANALYSE

Kontantstremoppstillingen viser at bankens
likvider er gkt med kr 189 millioner. Tilfart fra
operasjonelle aktiviteter utgjer kr 238
millioner. Likviditetsendring fra
investeringsaktiviteter utgjer kr -6,6 millioner.
Likviditetsendring fra finansiering utgjer kr
-42 millioner.




DISPONERING AV ARETS
OVERSKUDD

Sparebanken Narvik har ikke utstedt
egenkapitalbevis og utbetaler ikke utbytte,
men har et aktivt forhold til bruk av

overskudd til allmennyttige gaver i
lokalsamfunnet. Dette skjer dels gjennom ARETS RESULTAT ETTER SKATT 84.562

DISPONERINGEN FREMKOMMER
SOM F@OLGER (ALLE TALL 11.000 KR):

bruk av bankens gavefond og dels gjennom
stiftelsen Forte Narvik. foreslas anvendt slik:
Styret har vurdert bankens soliditet og Overfort til Sparebankens fond

gjennomfart stresstester som viser Overfegrt gaver til allmennyttige formal

konsekvenser av negative scenarier pa
bankens kapitalsituasjon. Med bakgrunn i gaver fordelt pa:

dette foreslas en avsetning til gaver pa samlet Bankens gavefond / lag og foreninger

40 millioner kroner. Allmennyttig stiftelse Forte Narvik
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RISIKOSTYRING OG
ORGANISERINGEN

AV DENNE

Risikostyringen i Sparebanken Narvik skal
statte opp under bankens strategiske
utvikling og maloppnaelse og danne
grunnlaget for god virksomhetsstyring. Videre
skal den bidra til a sikre finansiell stabilitet og
en akseptabel formuesforvaltning. Bankens
risikostyring skal ha et helhetsperspektiv,
tilpasset starrelse og kompleksitet. Bankens
overordnede risikoprofil skal vaere moderat.

For a sikre en effektiv og hensiktsmessig
prosess for risiko- og kapitalstyring er
rammeverket basert pa felgende elementer:

» strategier og retningslinjer

e organisering

e rapportering og oppfelging

» internkontroll og compliance (etterlevelse)

Gjennom daglig drift ma banken fortlgpende
ta stilling til forhold som innebarer risiko.
Styret har fastsatt rammer som innebarer lav
til moderat risiko pa viktige omrader, og
banken har en bevisst holdning til hvordan de
enkelte disposisjoner pavirker risikoen. Styret
mener at etablerte rammer og rutiner gir god
styring med bankens risiko, men det vil
fortsatt vaere riktig a ha fokus pa dette
omradet for a tilpasse risikostyringen til
endrede rammebetingelser. Styret mottar
risikorapporter kvartalsvis.

RISIKO-
VURDERING

Bankens arbeid med finansiell risikostyring
deles i falgende risikoomrader:

Kredittrisiko
Likviditetsrisiko
Markedsrisiko
Operasjonell risiko

Bankens risikovurdering bygger pa
gjennomgang av den internkontroll som er
foretatt ved bankens avdelinger. Malet er a
avklare om gjeldende rutiner falges og om
nadvendige tiltak iverksettes ved rutinesvikt
og endringer i interne og eksterne forhold.

KREDITTRISIKO
OG FORVENTET
TAPSUTVIKLING

Kredittrisikoen i utlansportefgljen
representerer bankens starste risiko og
defineres som faren for tap som oppstar som
felge av primeert to forhold:

« Svikt i eller manglende betjeningsevne
eller -vilje hos lantager

« Underliggende pant har ikke tilstrekkelig
verdi til 2 dekke bankens tilgodehavende
ved realisasjon

Begge forhold ma foreligge samtidig dersom
det skal pafgre banken tap. Kredittrisikoen i
banken er primaert knyttet til utlans- og
garantiportefgljen og i begrenset grad til
verdipapirbeholdningen.

Den overordnede kredittstrategien fastsetter
at banken skal ha en moderat risikoprofil.
Kredittrisikoen styres gjennom rammeverket




for kredittinnvilgelse,
engasjementsoppfelging og portefgljestyring.
Bankens styre falger lgpende opp
utlansportefgljen med det formal a kunne
foreta justeringer av bankens retningslinjer
for kredittpolicy for a begrense risikoen i
portefgljen. Det legges vekt pa lgpende
tilpasning av mal og rammer for god styring
av bankens kredittrisiko.

Bankens bevilgningsreglement og fullmakter
er basert pa risiko knyttet til
sikkerhetsdekning og sannsynligheten for
mislighold. Fullmaktstrukturen bygger pa
radgivernes kompetanse og kundens
risikoklassifisering. Styret har delegert
kredittfullmakt til adm. direktgr, som igjen
har delegert dette videre i organisasjonen,
basert pa kompetanse og risiko innenfor ulike
segmenter.

Kredittrisiko knyttet til utlan og garantier
overvakes blant annet gjennom
risikoklassifisering, periodisk rapportering,
samt sarlig oppfaelging av misligholdte og
tapsutsatte engasjement.

Mislighold over 90 dager i prosent av utlan
eks. boligkreditt utgjer 0,23 %, en gkning fra
0,18 % ved utgangen av 2020.

Banken har historisk sett veldig lave tap og
har frem til 2021 hatt netto inngang pa tap
som falge av innbetalinger pa tidligere avsatte
tap, hovedsakelig i personmarkedet. Banken
har hatt noe gkning av individuelle tap i 2021
som fglge av at inngang pa tidligere avsatte
tap er redusert.

Banken valgte i 2020 a foreta ekstra
tapsavsetning i forbindelse med usikkerheten
som oppstod i norsk gkonomi i tilknytting til
pandemien. Samlet tok banken tapsavsetning
pa 13,8 millioner kroner som fglge av
usikkerhet knyttet til covid-19 pandemien. Av
dette er na 9,2 millioner kroner tilbakefart
gjennom 2021. Banken har opprettholdt en
avsetning pa 4,6 mill kroner som vil vurderes




i lopet av 2022. Banken har opprettholdt en
avsetning pa 4,6 mill kroner som vil vurderes i
lgpet av 2022.

Avsetningen er ikke knyttet til
enkeltengasjement, men er relatert til en
mulig ekt risiko i bankens kredittportefalje,
som sa langt ikke vises i bankens
kredittmodeller. Banken har siden mars 2020
gjennomfart ekstraordinaer overvaking av
kredittportefaljen. Banken har ikke opplevd
vesentlig @akning i mislighold eller tap knyttet
til pandemien. Kvaliteten i portefaljen er
vurdert som god.

Bankens samlede kredittrisiko anses som
moderat. Kredittportefeljen bestar i all
hovedsak av lan til personmarkedet og til sma
og mellomstore bedrifter i Narvik og Midt-
Troms regionen.

LIKVIDITETS-
RISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for ikke a kunne
gjere opp lapende forpliktelser ved forfall.
Erfaringsmessig er dette den nest stgrste
risiko innenfor bankdrift. De fleste konkurser
i bank er likviditetskonkurser, som er et
resultat av betydelige tap med pafalgende okt
finansieringskostnad og darlig tilgang pa
innskudd og likviditet.

Likviditetssituasjonen i banken er
tilfredsstillende. For a holde bankens
likviditetsrisiko pa et lavt niva blir utlan i
hovedsak finansiert med innskudd fra kunder,
langsiktig obligasjonsgjeld og egenkapital,
samt formidling av lan gjennom Eika
Boligkreditt.

Sarskilt sikre boliglan finansieres gjennom a
Boligkreditt. Andel boliglan formidlet via Eika
Boligkreditt utgjer 32,1 % (30,6 %) av samlede

utlan, inklusiv lan i Eika Boligkreditt. For a
redusere likviditetsrisikoen saker banken
bevisst a unnga kortsiktig finansiering i
verdipapirmarkedet. Det er tatt opp ett nytt
obligasjonslan i 2021 med lapetid pa 5 ar.
Gjenvarende vektet lgpetid for bankens
obligasjonslan per 31.12.2021 er 2,2 ar.

Bankens utlansportefalje bestar i hovedsak av
lan med lang restlapetid. For innskudd gjelder
det motsatt hvor det i begrenset omfang
foreligger oppsigelsestid. For 8,0 % av
kundeinnskudd foreligger det oppsigelsestid.
Dette innebaerer i seg selv en likviditetsrisiko.
Kundeinnskuddene er imidlertid fordelt pa
mange innskytere og banken har en svart
god soliditet. Styret anser det derfor som lite
sannsynlig at betydelige kundeinnskudd skal
forsvinne raskt ut, og anser derfor portefaljen
av kundeinnskudd som langsiktig
finansiering.

Banken er avhengig av a hente likviditet i
pengemarkedet. Det er vedtatt en
likviditetspolicy med tilharende rapportering
som skal sikre god og langsiktig
likviditetsstyring. Tilgangen pa kapital er god
for banken pa grunn av gode resultater, hay
soliditet og kredittrating.

Banken har lapende oppfalging av
likviditetssituasjonen bade pa kort og lang
sikt. For a dekke opp kortsiktige
likviditetsbehov har banken etablert en
kommitert trekkrettighet pa 50 millioner
kroner, samt lapende kredittavtale pa
oppgjerskonto pa 125 millioner kroner.
Kredittavtalen pa oppgjerskonto er forbeholdt
kortsiktige likviditetsbehov.

Banken har per 31.12 likviditet og
likviditetsreserver pa 1.394,6 millioner
kroner. Likviditeten bestar av fordringer mot
sentralbank og kredittinstitusjoner med 348,7
millioner kroner, rentepapirer med 1.046
millioner kroner, herav deponerbare
rentepapirer med 805 millioner kroner.

Plasseringene er i hovedsak i verdipapirer




med lav risiko og hey grad av likviditet,
herunder innskudd i Norges Bank, fordringer
mot kommuner samt obligasjoner med
fortrinnsrett. Bankens likviditetsrisiko anses
som lav og likviditetssituasjonen anses
tilfredsstillende.

MARKEDSRISIKO

RENTERISIKO

Renterisiko er risiko for tap pa grunn av
endringer i det generelle rentenivaet. |
begrepet inngar ogsa
kursrisiko/rentefalsomhet, dvs. endring i en
obligasjons verdi ved endring av
markedsrenten.

Hele bankens obligasjonsbeholdning har
flytende rente. Obligasjonslan utgjer 1.251
millioner kroner, der Igpende rentekostnad er
knyttet til 3 mnd. NIBOR. Kundeinnskudd med
fastrente som utgjer 48 millioner kroner er
ikke rentesikret og har lgpetid mindre enn 12
maneder. Eventuelt skt omfang og lgpetider
for fastrenteinnskudd vil medfare bruk av
rentesikring. Kundeutlan med fastrente utgjer
160 millioner kroner og er delvis rentesikret.
Bankens netto renterisiko vurderes som lav.

VALUTARISIKO

Banken har ikke kontantbeholdning i
utenlandsk valuta. Banken har heller ikke
garantier eller obligasjoner i valuta.

Bankens valutarisiko vurderes som ubetydelig

og knytter seg til bankens kjgp fra SDC som
fakturerer i DKK.

KURSRISIKO

Bankens beholdning av aksjer og obligasjoner

utsettes for kurssvingninger som etter loven
skal bokfares minst ved hvert
kvartalsregnskap.

Balansefart beholdning av verdipapirer er
1.342 millioner kroner.

OBLIGASJONER OG
SERTIFIKATER

Balansefgrt beholdning av fond, obligasjoner
og sertifikater er 919 millioner kroner ved
utgangen av 2021.

AKSJER OG EIERANDELER

Balansefgrt beholdning av aksjer og andeler
er 422 millioner kroner ved utgangen av
2021, fordelt pa 295 millioner kroner i
anleggsportefglje og 127 millioner kroner i
eierandeler obligasjonsfond. Av
anleggsportefgljen er 249 millioner kroner
bokfart verdi av bankens eierpost i Eika
Gruppen og Eika Boligkreditt.

Banken har en eierandel pa 65 % i
meglerforetaket Narvik Megler'n AS. Aksjene
er vurdert til kostpris i bankens regnskap. Det
er ikke utarbeidet konsernregnskap da det er
ikke er transaksjoner mellom selskapene av
vesentlig betydning og Narvik Megler’'n AS’
eiendeler og gjeld ikke er av vesentlig
betydning i forhold til bankens balanse.

65%

EIERANDEL I NARVIK
MEGLER'N AS

Den gvrige anleggsportefaljen er spredt pa
flere relativt sma poster.

Bankens kursrisiko og samlede markedsrisiko
anses som moderat.




OPERASJONELL
RISIKO

Med operasjonell risiko forstar vi risiko for at
mennesker, rutiner, systemer og
datalgsninger ikke oppfarer seg etter
hensikten, noe som medfgrer risiko for tap.
Arsaken til at slike forhold inntreffer kan
vaere alt fra svikt i teknisk infrastruktur via
hendelige uhell til svikaktig eller kriminell
adferd.

Identifisering, styring og kontroll av
operasjonell risiko er en del av lederansvaret.
Banken har rutiner som innebarer at ledere
lzpende og systematisk skal falge opp sine
ansvarsomrader for a sikre kvalitet i
arbeidsoperasjoner og identifisering av
forbedringsbehov. Bankens ledere avgir arlig
en egenvurdering av internkontrollen
innenfor sine respektive ansvarsomrader.

Bankens operasjonelle risiko vurderes samlet
sett som moderat.

ARBEIDSMIL)@

Det totale sykefravaeret har for 2021 veart pa
9,4 % som i all hovedsak er langtidsfravaer.
Dette er en gkning i forhold til 2020 hvor
fravaeret var 4,48 %. Egenmeldt fraveer i 2021
var pa 1,07 %.

Arbeidsmiljget anses a vare godt og det har
ikke veert noen skader eller ulykker i banken i
2021.

LIKESTILLING

Av totalt 47 fast ansatte pr arsskiftet er det 30
kvinner og 17 menn. Av de seks valgte
medlemmene til bankens styre er det to
kvinner.

Banken arbeider kontinuerlig for likestilling
og mot diskriminering, herunder forhold
omkring rekruttering, lann, gkt ansvar og
avansement.




BAREKRAFT, YTRE MILJ@ OG
SAMIFUNNSANSVAR

Barekraft er en viktig premiss i bankens
framtidige strategi. Finansbransjen spiller en
viktig rolle i vart felles arbeide med a stoppe
klimaendringene, bidra til ansvarlig
naringsutvikling og gode lokalsamfunn.

Som bank har vi stor innvirkning pa allokering
av kapital. Vi pavirker hvor verdier skapes og
hvilke investeringen som foretas. Et av det
viktigste bidraget banken kan gi til gkt
barekraft, er a bidra til gkt barekraft hos
vare kunder. Gjennom aktiv radgivning og
utforming av produkter kan banken bidra til
mer onsket adferd, bade hos personer og
bedrifter i vart markedsomrade.

Banken er en betydelig akter i det lokale
naringslivet og ble sertifisert Miljefyrtarn i
2020. Banken er sveert opptatt av a bidra til
positiv utvikling i vart markedsomrade. Det
betyr blant annet at vi kj@per varer og
tjenester lokalt, stiller krav til leveranderer og
samarbeidspartnere, samt benytter og bygger
opp lokal kompetanse. For oss er det viktig at
lokalsamfunnet blomstrer. Var visjon er at vi
sammen kan skape gode opplevelser der vi
bor.

Vart samfunnsansvar innebarer at bankens
forretningsdrift skal ta hensyn til ESG
faktorene, som blant annet innebaerer a
vurdere sosiale forhold, arbeidsrettigheter,
korrupsjon/hvitvasking, og klimapavirkning.

| Sparebanken Narvik er vi ogsa bevisst pa var
rolle og vart ansvar for a levere gkonomisk
infrastruktur for en stabil og barekraftig
okonomi.

| Sparebanken Narvik er vi ogsa bevisst pa var
rolle og vart ansvar for a levere gkonomisk
infrastruktur for en stabil og baerekraftig
gkonomi.

Grgnn vekst handler om gkning i
verdiskaping, men ogsa en barekraftig
ressursbruk. Samfunnsansvaret til
Sparebanken Narvik har veert en sentral del av
var verdiskapning og utvikling gjennom 120
ar. Derfor er det naturlig at dette viderefgres
og utvides nar samfunnet stilles overfor nye
utfordringer.

A bidra til et baerekraftig samfunn er et
grunnleggende ansvar for alle virksomheter i
Norge. FNs barekraftsmal er en sentral del av
bankens arbeide innenfor dette omradet, og
inngar som en del av rammene for bankens
kjernevirksomhet.

Banken har som en del av dette arbeidet
utarbeidet en egen rapport for vart arbeide
innenfor barekraft og samfunnsansvar.
Denne beskriver naermere vart arbeid opp mot
FN baerekraftsmal, klimarisiko og vare
forventninger til bankens leverandgrer.

Bankens malsetning er at baerekraftsmal skal
integreres i bankens overordnede
virksomhetsstyring og gjennom det i alle
deler av bankens virksomhet.
Baerekraftrapport for 2021 vil foreligge i lapet
av 2. kvartal 2022.

Som en stor lokal akter i vart markedsomrade
har banken gode forutsetninger for a bidra til
a kanalisere kapital til barekraftige
investeringer og formal.

12021 MOTTOK VI BEVISET PA
MILJ@FYRTARNSERTIFISERINGEN
OG VI HAR GJENNOM ARET HATT

H@YERE FOKUS PA BAREKRAFT




MARKEDET

Sparebanken Narviks primare mal er forngyde
kunder og positive kundeopplevelser. Banken
har som mal a bli ledende pa personlig
service og radgivning for folk flest og for
lokalt naringsliv. Vi legger stor vekt pa at
flest mulig beslutninger skal skje naermest
mulig den enkelte kunde, noe som vi tror
gjeres best ved personlig kontakt med
medarbeidere med hgy kompetanse.

Bankens konkurransefortrinn skapes gjennom
relasjoner mellom mennesker. Konkurransen
om a fa vare kundens radgiver er sterk, og vi
skal arbeide aktivt for a vaere den foretrukne
samtalepartner. Digital utvikling tiltar i bade
styrke og hastighet, og antall
kundehenvendelser gjennom digitale kanaler
oker. Banken har opparbeidet en hay
kundetilfredshet de senere ar, noe som
forplikter til fortsatt a levere gode opplevelser
til vare kunder. Vi vil derfor fortsatt arbeide
aktivt for a beholde og styrke opplevelsen av
merkevaren Sparebanken Narvik.

Banken er godt posisjonert i konkurransen om
de gode kundene, bade gjennom hay
kompetanse ut mot kundene og gjennom en
sterk soliditet. Banken har god produktbredde
innenfor digitale kanaler som gir rom for
ytterligere vekst og kommunikasjon med vare
kunder.

SPAREBANKEN NARVIKS
KUNDELOFTE

Vi skal ha de mest forneyde kundene

Vi skal vare best pa helhetlig
gkonomisk radgivning




Finansbransjen er preget av sterk konkurranse
og rask innfaring av nye teknologiske
I@sninger. Sparebanken Narvik skal delta i
utvikling av ny teknologi og vare en sterk
konkurrent i markedene vi er representert.
Banken har derfor sammen med de gvrige
bankene i Eika alliansen inngatt avtale med
TietoEvry om overgang til nytt
kjernebanksystem. Dette vil bidra til mer
effektive, fleksible og fremtidsrettede digitale
lgsninger.

Vi vil ogsa i 2022 vare en offensiv og aktiv
medspiller i naerings- og samfunnsutviklingen,

samt i idretts- og kulturlivet i hele vart
markedsomrade.

FORTE
NARVIK

Stiftet av Sparebanken Narvik

FORTE NARVIK

ET BIDRAG TIL EN STERKERE
REGION

Stiftelsen Forte Narvik ble etablert av
Sparebanken Narvik i 2011 - og er ett av
bankens bidrag for 4 skape en sterkere region.

For at en region skal vaere attraktiv a4 bo og
leve i, ma det finnes gode jobber og et bredt
tilbud av fritidsaktiviteter. Som lokalbank har vi
et stort samfunnsengasjement, og vi gnsker a
gjore vart for a bidra til at lokalsamfunnene vi
er del av skal fortsette a vokse.

Stiftelsen Forte Narvik skal bidra til gkt lokal
verdiskaping og bolyst, trivsel og aktivitet i
regionen. Dette skal skje gjennom mer lokalt
og regionalt eierskap og sterkere
kompetansemiljg - og over tid til en enda mer
attraktiv Narvikregion.

Forte Narviks hovedsatsing er innen reiseliv,
som hovedeier i Narvikfjellet, Polar Park og
Visit Narvik. | Narvikfjellet utvikles en ny bydel,
samtidig med infrastruktur, og opplevelser
skal gjgre Narvikfjellet til en helars og
familievennlig destinasjon. Polar Park er
verdens nordligste dyrepark. Visit Narvik er
regionens destinasjonsselskap.




REGIONALE FORHOLD

Sparebanken Narvik driver bank i to
geografiske naboregioner, Narvikregionen og
Midt-Troms. Begge regioner har vart inne i en
svart positiv periode med sterk vekst og god
gkonomisk utvikling.

Banken er grunnleggende positiv til kraften i
nordnorsk skonomi og har tro pa at narings-
og samfunnslivet i bankens markedsomrade
star sterkt og at regionen vil ha en god
gkonomisk utvikling pa lang sikt, selv om det
er knyttet en viss korona-usikkerhet ogsa til
2021.

Videreutvikling av regionens naringsliv er
viktig for a fa et variert lokalt arbeidsmarked
og et mer robust naringsliv. Marine naringer
har stor betydning for Ofotregionen gjennom
etablerte klynger i Ballangen og Gratangen.
Regionen har et betydelig uutnyttet potensial
for ytterligere verdiskapning innenfor sjgmat,
bade innenfor produksjon og logistikk, samt
teknologi og kompetanse. Regionen star ogsa
foran en spennende tid med store potensielle
investeringer i den granne, sirkulzaere
gkonomien, styrking av Narvik som
landsdelens logistikk knutepunkt, samt et
mulig VM i Alpint i 2027.

For enkelte naringer har pandemien vart
krevende a handtere, men generelt har
befolkning og naringsliv i var region merkat
mindre til de negative gkonomiske
konsekvensene av pandemien enn landet
foravrig. Dette kan skyldes at vi har en relativt
stor offentlig sektor, samt at ravarebaserte
naeringer har hatt god aktivitet gjennom
pandemien, godt hjulpet av en svak krone.

Senja er en del av region Midt-Troms. Senja er
Norges starste sjgmatregion, med flere starre
bedrifter innen bade fangst, produksjon og
bearbeiding av fisk, bade innenfor villfanget
fisk og oppdrett. Av samlet sjgmatproduksjon

i Nord-Norge landes og produseres om lag 20
prosent i Senja-regionen. Regionen er som
falge av dette en viktig del av norsk
verdiskaping og eksport. For regionen er de
marine naringer av stor betydning, bade
gjennom direkte arbeidsplasser i bedriftene
som er direkte involvert i produksjon av
sjgmat, men ogsa de indirekte
arbeidsplassene i leverandagrindustrien.

Forsvaret utgjer en stor akter bade i Midt-
Troms og i Narvikregionen. Langtidsplanen
for Forsvaret har samlet sett medfert en
oppbygging av militare ressurser og kapasitet
i Midt-Troms og Narvikregionen.

@OVRIGE FORHOLD

Det er av Eika Gruppen AS forhandlet frem en
felles styreansvarsforsikring for bankene i
gruppen. Sparebanken Narvik har tegnet seg i
denne forsikringen. Forsikringen dekker
styrets medlemmer og ledelsen i banken for
deres mulige ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner. Samlet ramme pa
forsikringsdekningen er pa 250 millioner
kroner.




HENDELSER ETTER

BALANSEDAGEN

Utsiktene for norsk skonomi i 2022 er i
utgangspunktet gode, men det hersker
usikkerhet rundt konsekvensene av krigen
mellom Ukraina og Russland.

Farst og fremst er situasjonen en
menneskelig tragedie, der over 1,5 millioner
mennesker per i dag har flyktet fra Ukraina
og til andre land i Europa. Ogsa Norge tar
del i arbeidet med a stgtte de som har remt
fra sitt hjemland.

| tillegg til de menneskelige kostnadene har
konflikten hatt og vil fortsatt ha stor
betydning for bade norsk og internasjonal
gkonomi. Sterkt stigende energi- og
ravarepriser, samt stor volatilitet i
finansmarkedene vil gi store konsekvenser.

Vi forventer at krigshandlingene og
sanksjonene vil gi mindre handel, samt
usikkerhet om bade leveranser av og priser
pa ravarer og energi. Prisveksten vil
sannsynligvis gke fra et allerede hgyt niva,
noe som vil gke bedriftenes kostnader og
redusere husholdningenes kjgpekraft. Dette
vil true vekstutsiktene, der noen naringer og
bedrifter er mer utsatt enn andre.

Norge har samtidig en sterk
nasjonalekonomi og kraftfulle virkemidler
som vi har vilje til a bruke der det er behov.
Var erfaring i pandemien viser dette tydelig.

Eika Gruppen AS

Ti banker sa i januar 2018 opp sine avtaler
med Eika Gruppen AS, for 4 danne en egen
bankgruppering (Lokalbankalliansen). De ti
bankene, som til sammen eide 11,88 % av
aksjene i Eika Gruppen AS, har etter endt
oppsigelsestid kun hatt et forhold til Eika
Gruppen AS som aksjonarer. Sammen med

avrige alliansebanker i Eika Alliansen har
Sparebanken Narvik ervervet samtlige aksjer
eid av bankene i Lokalbankalliansen.

| forbindelse med aksjekjgpet har
alliansebankene blitt enige om og tilsluttet
seg felles prinsipper for delvis rebalansering
av eierskap, hvor deler av de ervervede
aksjene tilfaller bankene i henhold til deres
relative bidrag til vekst- og verdiutvikling i
Eika Gruppen AS.

Bankens andel av kjepstransaksjonen utgjar
etter rebalansering pa 31.791 aksjer eller 7,7
mill. kroner. Bankens eierandel i Eika Gruppen
AS har med dette gkt fra 2,73 til 2,86 %.

Transaksjonen inntraff etter balansedagens
slutt, og vil hensyntas i bankens rapport for 1.
kvartal 2022. Dette vil for ferste kvartal
medfare en inntektsfering over andre
inntekter og kostnader pa 49,7 mill. kroner.
Bokfart verdi pa samlet eierandel etter
fordeling av de nye aksjene utgjer 171,6 mill.
kroner.

Aret 2021 markerer en milepzl for
Sparebanken Narvik, da det er 120 ar siden
lokalsamfunnet i Ofoten gikk sammen og
stiftet Ankenes Sparebank. Fra denne
begynnelsen, og senere etablering av Narvik

Sparebank i 1903, har vi utviklet oss i takt
med lokalsamfunnene vi er en del av.

| jubileumsaret leverer banken positiv vekst
innenfor alle deler av virksomheten. Banken
har derfor besluttet & doble gavefondet i
2022. Verdiene som skapes i banken skal
komme hele samfunnet og regionene til gode.
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VERDIENE SOM SKAPES | BANKEN
SKAL KOMME HELE SAMFUNNET
OG REGIONEN TIL GODE

Narvikregionen star foran en spennende tid
med mange muligheter for vekst og utvikling.
Narvik som reiselivsdestinasjon, arbeid
knyttet til sesknad om VM 2027, okt
forsvarsaktivitet og Narvik som Nord-Norges
logistikksentrum er omrader som dels bade
har og ytterligere vil utvikle regionen. Styret
har en klar ambisjon om at Sparebanken
Narvik skal bidra til a realisere potensialet
som ligger i dette.

Banken er godt posisjonert i markedet og
forventer fortsatt vekst framover. Spesielt
bankens etablering i Midt-Troms har gitt
svaert gode resultater i 2021, og regionen har
gitt - og vil fortsatt gi - banken tilgang til et
nytt marked og nye naringer.

Etableringen utfordrer ogsa bankens
historiske utgangspunkt som en bank for
Narvikregionen. Var beslutning om a etablere
banken i Midt-Troms innebarer en sterk
forpliktelse til a bruke bankens ressurser slik
at Sparebanken Narvik ogsa her kan vaere en
sentral akter i utvikling av lokalsamfunnene.

Koronapandemien har pavirket oss alle. Styret
i Sparebanken Narvik takker spesielt alle
medarbeidere for innsatsen i 2021. Gjennom
tidvis krevende arbeidsforhold, for mange pa
hjemmekontor, har det vart bidratt svaert
godt til at vare kunder skulle fa nedvendig
bistand.

Styret takker ogsa alle bankens kunder for
god oppslutning om banken. Uten alle gode
kunder som verdsetter den lokale
sparebanken, ville vi ikke veert i stand til a
utgjere en forskjell.

NARVIK 31. DESEMBER 2022
21. MARS 2022

STYRET | SPAREBANKEN NARVIK
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Oppstilling over totalresultatet

Tall i tusen kroner Noter 2021 2020
Renteinntekter og lignende inntekter 154 058 168 026
Rentekostnader og lignende kostnader 31700 51078
NETTO RENTEINNTEKTER Note 18 122 358 116 948
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 53034 46 173
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 3939 4921
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 17 834 21145
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 2258 -4 804
Andre driftsinntekter 190 100
NETTO ANDRE DRIFTSINNTEKTER Note 20 69 377 57 693
Lenn og andre personalkostnader Note 21 47 507 43 349
Andre driftskostnader Note 22 42 005 43725
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler Note 30 6 305 5797
SUM DRIFTSKOSTNADER F@R KREDITTTAP 95 817 92 871
Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende verdipapirer Note 11 -12618 13 508
RESULTAT F@R SKATT 108 536 68 263
Skattekostnad Note 23 23975 13247
RESULTAT F@R ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER 84562 55016

Andre inntekter og kostnader

Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger Note 35 -3122 -3350
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader Note 28 9328 12310
Skatt Note 23 780 838
SUM POSTER SOM IKKE VIL BLI KLASSIFISERT OVER RESULTATET 6 987 9797
SUM ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER 6 987 9797
TOTALRESULTAT 91 548 64814
TOTALRESULTAT ETTER SKATT | PROSENT AV GJENNOMSNITTLIG FORVALTNINGSKAPITAL 1,31% 1,01 %

-




Balanse 2021

Tall i tusen kroner Noter 2021 2020
Eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter Note 24-25 2 469 2095
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak Note 24-25 348 706 156 521
Utlén til og fordringer p& kunder Note 6-11,24-25 5508 548 5237992
Rentebaerende verdipapirer Note 26 918918 874 021
Finansielle derivater Note 29 64 95
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 27-28 422 587 383177
Varige driftsmiddler Note 30 67 732 72 261
Andre eiendeler Note 31 7934 9380
Eiendeler ved utsatt skattefordel Note 23, 31 8 565 6872
SUM EIENDELER 7 285 523 6742413
Tall i tusen kroner Noter 2021 2020
Gjeld og egenkapital

Innlan fra kredittinstitusjoner Note 32 48 474 109 925
Innskudd og andre innlén fra kunder Note 33 4809 796 4245708
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 34 1251204 1300195
Finansielle derivater Note 29 1311 4949
Annen gjeld Note 35 27 945 22726
Pensjonsforpliktelser Note 35 12833 11620
Betalbar skatt Note 23 25391 16 436
Andre avsetninger Note 6, 10-11 2045 1373
SUM GJELD 6178 998 5712933
Fond for urealiserte gevinster 103 497 94 168
Sparebankens fond 955 838 913617
Gavefond 47190 21695
SUM OPPTJENT EGENKAPITAL 1106 525 1029 481
SUM EGENKAPITAL 1106 525 1029 481
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 7 285 523 6742 413

NARVIK 31. DESEMBER 2021
21. MARS 2022
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Kontantstr@gmoppstilling - direkte metode

Tall i tusen kroner 2021 2020

KONTANTSTR@M FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
-258 299 -122770

145 561 158 845
564 088 470114

Netto utbetaling av lan til kunder
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder

Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -14 233 -24 258
Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner -101 451 3049
Renter pa utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 927 -845
Kjop og salg av sertifikat og obligasjoner -44896  -355870
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner 8704 9150
Netto provisjonsinnbetalinger 49 095 41 251

-6 463 -54 926

Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer
Utbetalinger til drift
Betalt skatt

-70 411 -102 828
-17 458 -25815

Annen utbetaling 15362 0
ANETTO KONTANTSTR@M FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER 237949 -4 902
KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Netto investering i varige driftsmidler 0 -249
Netto langsiktig investering i verdipapirer -22 645 10074
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer 17 834 21 545
B NETTO KONTANTSTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET -4 811 31370
KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeld 151 009 -17 912
Utbetaling ved forfall verdipapirgjeld -200 000
Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -16 377 -25 544
Innbetaling ved Ian fra kredittinstitusjoner 40 000
Renteutbetalinger pa lan fra kredittinstitusjoner -401
Leiebetalinger pa balansefgrte leieforpliktelser -220
Utbetalinger fra gavefond -14 505
C NETTO KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET -40 494 -43 456
A + B+ C NETTO ENDRING LIKVIDER | PERIODEN 192 643 -16 988
Likviditetsbeholdning 1.1 158 616 175603
LIKVIDITETSBEHOLDNING 31.12 351259 158 616
LIKVIDETSBEHOLDNING SPESIFISERT
Kontanter og kontantekvivalenter 2 469 2095
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 348790 156 521

LIKVIDITETSBEHOLDNING 351259 158 616




Nokkeltall

Ngkkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert 2021 2020

RESULTAT

Kostnader i % av inntekter 49,9 53,1

Kostnader i % av inntekter justert for VP 558 58,6
Kostnadsvekst siste 12 mnd 3.2 11,5
Egenkapitalavkastning* 85 6.7
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 287 261
Innskuddsmargin hittil i ar 0.2 0.2
Utlansmargin hittil i ar 22 23
Netto rentemargin hittil i ar 18 18
* EK-avkastning etter beregnet skatt - Annualisert
INNSKUDD OG LAN
Andel av utlan til BM av totale utlan pa balansen 825 310
Andel av utlan til BM av totale utlan inkl EBK 221 215
Andel lan overfort til EBK - kun PM 41.2 390
Innskuddsdekning 87,0 80,6
SOLIDITET'
Kapitaldekning 21,64% 21.33%
Kjernekapitaldekning 2200% 21,66 %
Ren kjernekapitaldekning 22:46% 2207 %
Leverage ratio 10.22% 10,66 %
1) Inklusiv konsolidering av samarbeidsgrupper
LCR 209 138
NSFR 140 141
Endringer i egenkapitalen
- g genkapital
Fond for Annen

Sparebankens vurderings- opptjent Sum
Tall i tusen kroner fond ~ Gavefond  forskjeller egenkapital ~ €genkapital
EGENKAPITAL 31.12.2020 919 130 21695 94 035 -5379 1029 481
Resultat av ordinzer drift etter skatt 44 561 40000 9329 93890
Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger -2 341 -2 341
Totalresultat 31.12.2021 44561 40 000 9329 -2341 91 549
Utbetalte gaver -14 505 -14 505
Egenkapital 31.12.2021 963 691 47 190 103 364 -7720 1106 525
Egenkapital 31.12.2019 876 451 -2 866 873 585
Overgang til IFRS 1876 20011 81725 103612
Egenkapital 01.01.2020 878 327 20011 81725 -2 866 977 197
Resultat av ordinzer drift etter skatt 40016 15000 12310 67 326
Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger -2 513 -2 513
Totalresultat 31.12.2020 40016 15 000 12310 -2513 64813
Utbetalte gaver -13316 -13316
Realisert gevinst/tap omfordelt fra fond for urealiserte gevinster 787 787

Egenkapital 31.12.2020 919 130 21695 94 035 -5 379 1029 481
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NOTE 1- Regnskapsprinsipper

Generell informasjon

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet
Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med Forskrift om
arsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak («arsregnskapsforskriften»). Banken
har valgt a utarbeide regnskapet etter
arsregnskapsforskriften § 1-4, 2. ledd b) hvilket
innebaerer at regnskapet utarbeides i samsvar med IFRS
med mindre annet felger av forskriften.

| forbindelse med implementering av IFRS i samsvar med
arsregnskapsforskriften for banker har Sparebanken
Narvik vurdert eksisterende konsolideringsprinsipper.
Utgangspunktet etter IFRS 10 er at alle datterselskaper
skal konsolideres. Datterselskaper som alene eller
sammen med andre er uvesentlige kan unnlates fra
konsolidering ogsa etter IFRS. Bankens vurdering er at
unnlatelse av konsolidering av datterselskap ikke vil
pavirke de primare regnskapsbrukeres behov, herunder
de beslutninger regnskapsbrukerne vil gjare pa bakgrunn
av finansiell informasjon om Sparebanken Narvik. Det er
ikke transaksjoner mellom selskapene av vesentlig
betydning og datterselskapets resultat, eiendeler og gjeld
er av ikke vesentlig betydning i forhold til bankens
balanse og resultat. Aksjer i datterselskap er vurdert til
kostpris i bankens regnskap. Se note 28.

| henhold til forskrift om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak har banken valgt a
regnskapsfere utbytte fra datterselskap i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser.

Endringer i regnskapsprinsipper

IFRS 16 Leieavtaler ble implementert fra 1.1.2021 og
erstattet IAS 17 Leieavtaler. Standarden angir prinsipper
for innregning, maling, presentasjon og opplysninger om
leieavtaler. IFRS 16 fjerner skillet som var mellom
operasjonelle og finansielle leieavtaler i IAS 17, og
innfarer en felles regnskapsmodell for leieavtaler.
Leieavtaler skal innregnes i balansen til leietaker med en
bruksrett og tilharende leieforpliktelse pa tidspunkt for
ikrafttredelse. Leieforpliktelsen males som naverdien av
fremtidige leiebetalinger i avtaleperioden neddiskontert
med implisitt rente i leiekontrakten eller leietakers
marginale lanerente. Opsjoner i leieavtalen skal hensyntas
i beregningen av naverdien av forpliktelsen dersom det er
sannsynlig at de vil bli benyttet. Leiebetalinger som under
IAS 17 inngikk i driftskostnader er erstattet med renter pa
leieforpliktelsen og avskrivninger pa bruksretten. Den
totale kostnaden blir hayere de farste arene av en
leiekontrakt (renteelementet er da hgyere) og lavere i
senere ar. Rentekostnader beregnes ved a bruke
neddiskonteringsrenten pa leieforpliktelsen.

IFRS 16 inneholder en valgmulighet til 3 unnlate a
innregne bruksretten og tilhgrende leieforpliktelse for
leieavtaler dersom leieavtalen er kortsiktig (kortere enn
12 maneder) eller leie av eiendelen har lav verdi (lavere
enn 5 000 USD). Banken vil benytte seg av dette fritaket.
Banken har valgt a anvende modifisert retrospektiv
metode som innebarer at sammenligningstall ikke
omarbeides.

Ved implementering 1.1.2021 balanseferte banken en
leieforpliktelse pa 1,8 millioner kroner, «rett til bruk»
eiendel er satt lik leieforpliktelsen. Implementeringen har
med det ingen effekt pa egenkapitalen.

Se note 38 for overgangsopplysninger og andre
noteopplysninger knyttet til leieavtaler.

Standarder, endringer og fortolkninger til
eksisterende standarder som ikke er tradt i kraft og
hvor foretaket ikke har valgt tidlig anvendelse

Det er ingen nye IFRS-standarder eller IFRIC-fortolkninger
som ikke er tradt i kraft som forventes a ha en vesentlig
pavirkning pa bankens regnskap.

Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper
Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er
vist i hele tusen, med mindre annet er spesifikt angitt.

Segmentinformasjon

Driftssegmenter rapporteres slik at de er i
overensstemmelse med rapporterbare segmenter i
henhold til den interne rapporteringen i Sparebanken
Narvik.

Inntektsfaring

Inntektsfgring av renter etter effektiv rentemetode
benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert
kost og for fordringer som vurderes til virkelig verdi i
balansen og amortisert kost i resultatet med forskjellen i
endring i virkelig verdi og resultatfering etter amortisert
kost presentert over andre inntekter og kostnader. For
rentebarende balanseposter som vurderes til virkelig
verdi over resultatet inntektsferes den nominelle renten
lepende, mens verdiendringer regnskapsferes ved
periodeslutt. Renteinntekter pa engasjementer som er
kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa
nedskrevet verdi. Renteinntekter pa engasjementer som
ikke er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv
rente pa brutto amortisert kost (amortisert kost faor
avsetning for forventede tap).

Den effektive renten er den renten som far naverdien av




fremtidige kontantstremmer innenfor lanets forventede
lgpetid til a bli lik bokfart verdi av lanet ved farste gangs
balansefgring. Kontantstremmene inkluderer
etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utlgpet
av forventet Igpetid.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter klassifisert
som utlan inkluderes pa linjen for netto renteinntekter.

Gebyrer og provisjoner resultatfgres etter hvert som
tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av laneavtaler
inngar i kontantstremmene ved beregning av amortisert
kost og inntektsfares under netto renteinntekter etter
effektiv rentemetode. | andre driftsinntekter inngar blant
annet gebyrer og provisjoner knyttet til
betalingsformidling, kredittformidling og
verdipapirtjenester.

Resultatfgringen skjer nar tjenestene er levert.
Utbytte fra investeringer resultatferes pa tidspunkt
utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.

Finansielle instrumenter - innregning og fraregning
Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar
banken blir part i instrumentets kontraktsmessige vilkar.
Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige
rettighetene til kontantstremmer fra de finansielle
eiendelene utlgper, eller nar foretaket overfarer den
finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller
tilneermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til
eierskap av eiendelen overfgres.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt
rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er
innfridd, kansellert eller utlapt.

Finansielle instrumenter - klassifisering

Ved farste gangs regnskapsfering blir finansielle
instrumenter klassifisert i en av de fglgende kategorier,
avhengig av typen instrument og formalet med
investeringen:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:

e Amortisert kost

¢ Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat

¢ Virkelig verdi med verdiendring over resultat

Finansielle forpliktelser klassifiseres som:

¢ Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med
verdiendringer over resultat

e Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost.

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle
finansielle eiendeler klassifiseres basert pa en vurdering
av bankens forretningsmodell og kontantstrammene
knyttet til de ulike instrumentene. Utlan med flytende
rente er klassifisert til amortisert kost. Utlan med fast
rente der banken har som formal a motta
kontraktsmessige kontantstremmer i form av renter og
avdrag, er sikret med derivater for a matche

finansieringen til flytende rente. Banken benytter derfor
opsjonen til a klassifisere disse utlanene til virkelig verdi
med verdiendring over resultat for a unnga et
regnskapsmessig misforhold pa disse utlanene. Banken
har anledning til & overfare utlan med pant i
boligeiendom som har belaningsgrad under 75% til Eika
Boligkreditt. Banken overfgrer utlan fra egen balanse kun
unntaksvis og kun med uvesentlig volum. Banken har
derfor klassifisert utlan som kan overferes til Eika
Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefglje er klassifisert til virkelig
verdi over resultatet iht. til den forretningsmodellen som
styrer forvaltningen av likviditetsportefgljen.
Egenkapitalinstrumenter som er strategiske investeringer,
er klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat uten
resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke
derivater eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk
av effektiv rentemetode. | kategorien finansielle
forpliktelser til amortisert kost inngar klassene innskudd
fra og forpliktelser overfor kunder og rentebarende
forpliktelser som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

MALING

Maling til virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i
aktive markeder fastsettes med henvisning til noterte
markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle
instrumenter. Markedet er aktivt dersom det er mulig a
fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller
renter og disse prisene representerer faktiske og hyppige
markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt
marked, fastsettes den virkelige verdien ved hjelp av en
egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder
omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa
armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige
parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til
virkelig verdi av et annet instrument som praktisk talt er
det samme, diskontert kontantstremsberegning eller
andre verdsettelsesmodeller. | den grad observerbare
markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngar i
verdsettelsesmodeller, sa benyttes disse.

Det gjares ikke fradrag for transaksjonskostnader ved
fastsettelsen av virkelig verdi.

Maling til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi,
males til amortisert kost, og inntektene/ kostnadene
beregnes ved bruk av instrumentets effektive rente.
Amortisert kost fastsettes ved diskontering av
kontraktsfestede kontantstremmer innenfor forventet
lgpetid. Kontantstrammene inkluderer etableringsgebyrer




og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke
direkte betales av kunden, samt eventuell restverdi ved
utlgpet av forventet lgpetid. Hvis forventede tap er
inkludert ved beregningen av effektiv rente sa inkluderes
forventet tap i kontantstremmene ved beregning av
amortisert kost. Amortisert kost er naverdien av slike
kontantstrgmmer neddiskontert med den effektive renten
med fradrag for avsetning for forventede tap.

Madling av finansielle garantier

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi,
som ved farste gangs regnskapsfgring anses a vaere
mottatt vederlag for garantien. Ved etterfalgende maling
vurderes utstedte finansielle garantier til det hgyeste
belgp av mottatt vederlag for garantien med fradrag for
eventuelle resultatfarte amortiseringer og forventet tap
beregnet etter reglene for nedskrivning av finansielle
eiendeler.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa
forventet kredittap. Den generelle modellen for
nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter
finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til
virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og
kostnader. | tillegg er ogsa lanetilsagn som ikke males til
virkelig verdi over resultatet, finansielle
garantikontrakter, kontraktseiendeler og fordringer pa
leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet vil ved
farstegangs balansefering fa en avsetning for tap
tilsvarende 12-maneders forventet tap, og klassifiseres i
steg 1.

12-maneders forventet tap er naverdien, bestemt ved
bruk av den effektive renten, av det tapet som er
forventet a inntreffe over levetiden til instrumentet, men
som kan knyttes til mislighold som inntreffer de fgrste 12
manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynligheten for
mislighold over gjenvaerende levetid for en eiendel eller
gruppe av eiendeler, er ansett a ha ekt vesentlig siden
ferste gangs innregning, skal det gjgres en tapsavsetning
tilsvarende naverdien, bestemt ved bruk av den effektive
renten, av det tapet som er forventet a inntreffe over hele
den forventede levetiden til eiendelen, og eiendelen skal
reklassifiseres til steg 2.

For utlan klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 beregnes
renten basert pa brutto balansefert verdi og avsetningen
for tap er normalt modellbasert.

Dersom det oppstar en kredittforringelse, skal
instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter innregnes
da basert pa netto balansefgrt verdi og tapsavsetningen
settes normalt pa individuell basis.

For ytterligere detaljer henvises det til IFRS 9.

Nedskrivningsmodell i banken

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes som EAD
x PD x LGD, neddiskontert med effektiv rente. Eika har
utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for
mislighold (PD) og tap gitt mislighold (LGD). Bankens
systemleverandgr Skandinavisk Data Center (SDC) har, pa
vegne av Eika, videreutviklet Iasning for eksponering ved
mislighold (EAD), beregning av tap og modell for
vurdering om et engasjement har hatt vesentlig gkning i
kredittrisiko siden fgrste gangs innregning, som banken
har valgt 4 benytte. Nedskrivningsmodellen er ytterligere
beskrevet i note 2.

Forventet kredittap i steg 3 foreligger nar banken har
objektive bevis pa kredittforringelse og verdifall. Steg 3
nedskrivninger skal foretas enkeltvis for alle utlan som
anses som vesentlige. Utlan som er vurdert for steg 3
nedskrivning og hvor nedskrivning er gjennomfart, skal
ikke medtas i grunnlaget for steg 1 og 2 nedskrivninger.
Tapsavsetningene i steg 3 tilsvarer forventet tap over den
kontraktsfestede Igpetid pa utlanene. Banken benytter en
tapsmodell for steg 3, forventet kredittap, som baserer
seg pa en objektiv og sannsynlighetsvektet analyse av
alternative utfall der tidsverdien av fremtidige
kontantstremmer hensyntas.

Overtakelse av eiendeler

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av
misligholdte og nedskrevne engasjementer, verdsettes
ved overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler
klassifiseres i balansen etter sin art. Etterfalgende
verdivurdering og klassifisering av resultateffekter fglger
prinsippene for den aktuelle eiendelen. Sparebanken
Narvik hadde pr 31.12.2021 ingen overtatte eiendeler.

Presentasjon av resultatposter knyttet til finansielle
eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi

Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i estimerte
verdier pa finansielle instrumenter til virkelig verdi over
resultatet, inkludert utbytte, medtas i regnskapet under
"Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter” i den
perioden de oppstar.

Sikringsbokfgring
Sparebanken Narvik benytter ikke sikringsbokfgring.

Motregning

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
motregnes og presenteres netto bare nar banken har en
juridisk handhevbar rett til 3 motregne og nar banken har
til hensikt a gjere opp pa nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det
kreves eller tillates i henhold til IFRS.

Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa




transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens
kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs
uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner
ved a benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet.
Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa
balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatfgres
lezpende i regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er bankens
funksjonelle valuta.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og
driftslgsere, og er vurdert til anskaffelseskost fratrukket
akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger.
Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjgpspris,
inkludert avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til
a sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palapt
etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lgpende
vedlikehold, resultatfares, mens gvrige utgifter som
forventes a gi fremtidige skonomiske fordeler, blir
balansefgrt. Det er benyttet lineaere avskrivninger for a
allokere kostpris over driftsmidlenes brukstid.

Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det
foreligger indikasjoner pa fall i varige driftsmidler og
immaterielle eiendelers verdi, vil eiendelenes
gjenvinnbare belap estimeres for a beregne eventuell
nedskrivning. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av
eiendelens virkelige verdi med fratrekk av salgskostnader
og bruksverdi.

Eiendelens balansefarte verdi nedskrives dersom
balansefgrt verdi er hgyere enn estimert gjenvinnbart
belap.

Leieavtaler

Innfgring av ny IFRS 16 standard medferer at det ikke
lenger skal skilles mellom operasjonell og finansiell
leasing der inngatte avtaler overfarer bruksretten til en
spesifikk eiendel fra utleier til leietaker for en spesifikk
periode. For utleier viderefgres i all hovedsak regelverket
fralAS 17.

For a fastsette om en kontrakt inneholder en leieavtale er
det vurdert om kontrakten overfarer retten til a
kontrollere bruken av en identifisert eiendel. Standarden
har hovedsakelig fatt betydning for leieavtaler knyttet til
kontorlokaler, som medfarer at husleiekostnader ikke
lenger regnskapsfares som driftskostnad, men som
avskrivning av bruksrett eiendel og rentekostnad pa
tilhgrende leieforpliktelse i resultatregnskapet.
Leieavtaler med lav verdi (mindre enn 5.000 USD) og
leieavtaler med en leieperiode pa 12 maneder eller
mindre vil ikke bli balansefgrt. Leieavtalene som faller inn

under disse unntakene innregnes lgpende som andre
driftskostnader.

Banken har innregnet sine leieforpliktelser til naverdien
av de gjenvaerende leiebetalingene diskontert med
marginal lanerente pa tidspunktet for
forstegangsanvendelse. Leieperioden er beregnet basert
pa avtalens varighet tillagt eventuelle opsjonsperioder
dersom disse med rimelig sikkerhet vil bli utgvet.
Beregning av naverdi av leieforpliktelse inkluderer
elementer som fast leie justert for indeksreguleringer i
leiekontraktene. Eventuelle opsjoner i leieavtalen og/eller
utgifter forbundet med utkjepsklausuler fer endelig
kontraktsutlep er medregnet i leieforpliktelsen dersom
det er sannsynlig at opsjon eller klausul vil bli benyttet.
Felleskostnader og andre variable leiebetalinger etc. vil
ikke bli innregnet i leieforpliktelsen for
husleiekontraktene og fares som driftskostnad.
Diskonteringsrente for leieavtaler er fastsatt ved a
anvende leietakers marginale lanerente, det vil si den
rentesats en leietaker i et lignende gkonomisk milja
matte betale for a lanefinansiere, i en tilsvarende periode
og med tilsvarende sikkerhet, de midler som er
ngdvendige for en eiendel av lignende verdi som
bruksretteiendelen. Renten hensyntar bade risikofri rente,
kredittrisiko og leiespesifikt paslag, herunder
sikkerhet/pant i leieavtalen. Renten vil tilpasses den
faktiske leiekontraktens varighet, type eiendel etc.

Ved etterfalgende malinger males leieforpliktelsen til
amortisert kost ved bruk av effektiv rente-metoden.
Leieforpliktelsen males pa nytt nar det skjer en endring i
fremtidige leiebetalinger som oppstar som felge av
endring i en indeks eller hvis banken endrer vurdering
om den vil utgve forlengelses- eller termineringsopsjoner.
Nar leieforpliktelsen males pa nytt pa denne maten,
foretas en tilsvarende justering av balansefart verdi av
bruksretten, eller blir fgrt i resultatet dersom den
balansefarte verdien av bruksretten er redusert til null.

Ved ferste gangs innregning i balansen males bruksretten
til anskaffelseskost dvs. leieforpliktelsen (naverdi av
leiebetalingene) pluss forskudsleie og eventuelle direkte
anskaffelseskostnader. | etterfglgende perioder males
bruksretten ved anvendelse av en anskaffelsesmodell.

Bruksrettighetene er i balansen presentert som en del av
«Varige driftsmidler», mens leieforpliktelsene presenteres
som «Andre avsetninger» i balansen. Bruksrettigheter
som avskrives, er gjenstand for en nedskrivningstest i
samsvar med IAS 36 nar omstendighetene indikerer det.

Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig
verdi pa eiendeler og gjeld, samt underskudd til
fremfaering.




Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er sannsynlig
at banken vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i
senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Banken
regnskapsfarer tidligere ikke regnskapsfert utsatt
skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at banken
kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes
vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad
banken ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan
nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa
forventet fremtidige skattesatser og skatteregler som
gjelder pa balansedagen, eller som med overveiende
sannsynlighet ventes vedtatt, og som antas a skulle
benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller
nar den utsatte skatten skal gjares opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte
mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg
til egenkapitaltransaksjoner, med unntak av
fondsobligasjoner og konsernbidrag fra mor- eller
sgsterselskap hvor skatteeffekten av rentekostnader fgres
i ordinzert resultat.

Pensjonsforpliktelser

Pensjonskostnader og - forpliktelser falger IAS 19.
Banken omdannet i 2014 den kollektive ytelsesbaserte
ordningen til innskuddsbasert ordning for alle ansatte.
Forpliktelser i henhold til ytelsesbasert ordning fortsetter
for pensjonister under utbetaling. Forpliktelsene er
gjenstand for arlig aktuarberegning.

For innskuddsordningen betaler banken innskudd til
privat administrerte livs- og pensjonsforsikringsselskap.
Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at
innskuddene er betalt. Innskuddene kostnadsfares
fortlepende og regnskapsfares som lgnnskostnad. AFP
ordningen behandles regnskapsmessig som
innskuddsordningen.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets
finansielle stilling pa balansedagen er tatt hensyn til i
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke
pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen,
men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i
fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

Kontantstremoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet med
utgangspunkt i kontantstremmer fra operasjonelle -,
investerings-, og finansieringsaktiviteter etter direkte
metode. Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter er
definert som alle inn- og utbetalinger knyttet til utlans-
og innskuddsvirksomheten mot kunder og
kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra kortsiktige
verdipapirer, samt utbetalinger generert fra omkostninger

knyttet til den ordinzaere operasjonelle virksomheten.
Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer
fra langsiktige verdipapirtransaksjoner, - samt
investeringer i driftsmidler og eiendommer.
Kontantstremmer fra opptak og nedbetaling av ansvarlige
lan og obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som
finansieringsaktiviteter. Likvider omfatter kontanter og
fordringer pa Norges Bank.

NOTE 2 -

Definisjon av mislighold

Banken har fra og med 1.1.2021 implementert ny

definisjon av mislighold. Denne er utformet i henhold til

European Banking Authority sine retningslinjer for

hvordan banker skal anvende misligholdsdefinisjon i

kapitalkravsforordningen (CRR), samt presiseringer i

CRR/CRD IV forskriften. Det fglger av disse reglene at en

kunde vil bli klassifisert som misligholdt dersom minst ett

av felgende kriterier er oppfylt:

e Kunden har et overtrekk som bade overstiger en
relativ- og absolutt grense i mer enn 90
sammenhengende dager. For bade PM- og BM-kunder
er den relative grensen lik 1% av kundens samlede
eksponeringer.

o For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000
kroner

o For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000
kroner

e Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil
kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor banken
(unlikely to pay - UTP).

e Kunden er smittet av en annen kunde som er i
mislighold i henhold til de to ferste kriteriene nevnt
over.

Ny definisjon av mislighold innebarer innfering av

karensperiode som tilsier at kundene blir kategorisert

som misligholdt en periode etter at misligholdet er bragt i

orden. Karensperioden er tre maneder etter friskmelding

med unntak av engasjementer med forbearance-
markering hvor tilhgrende karensperiode er tolv maneder.

Eksponering ved mislighold (EAD)

IEAD for avtaler i steg 1 bestar av utestaende fordring
eller forpliktelse justert for kontantstrgmmer de neste 12
manedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte
kontantstremmene for den forventede levetiden til
avtalen. For garantier er EAD lik den utestaende
forpliktelse pa rapporteringsdatoen multiplisert med en
konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type
garanti. Ubenyttede kreditter har EAD lik utestaende
ubenyttet kreditt pa rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende
avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.
Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig




innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye betingelser.

Tap ved mislighold

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-
banker basert pa ulike intervall av sikkerhetsdekning.
Datagrunnlaget oppdateres med tapshistorikk for nye
perioder.Modellene skiller mellom person- og
bedriftskunder.

Personkunder

e Kunder med sikkerhet i fast eiendom

e Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
e Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder
e Kunder med sikkerhet
e Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg pa
estimerte realisasjonsverdier.

Sannsynlighet for mislighold

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-
modellen estimerer sannsynlighet for mislighold ved a
estimere statistiske sammenhenger mellom mislighold og
kundens finansielle stilling, demografiske data og
betalingsadferd. For deler av portefgljen benyttes
policykoder nar kundens risiko ikke kan beregnes pa
ordinar mate, dette kan skyldes kundetype eller
hendelse. Kunder med policykode overstyres til en
risikoklasse med tilhgrende forhandsdefinert PD.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder,
og maler sannsynlighet for mislighold de neste 12
maneder (PD 12 mnd.). Totalmodellen bestar videre av to
undermodeller, herunder en adferdsmodell og en
generisk modell, som vektes ulikt basert pa tid som
kunde og tid siden siste kredittsak. Totalmodellen bestar
utelukkende av den generiske modellen i de tilfeller hvor
kundeforholdet og tid siden siste kredittsgk har vart
kortere enn en forhandsdefinert tidshorisont. Kun
adferdsmodell benyttes dersom kundeforholdet og tid
siden siste kredittsgk har veaert lengre enn en gitt
tidshorisont. | alle andre tidshorisonter vil en
kombinasjon av modellene benyttes. Dette gjelder ogsa
for BM-kunder som ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa observert
adferd fra kundenes konto, transaksjoner og
produktfordeling. Generisk modell angir PD 12 mnd.
basert pa offentlig informasjon. Generisk modell er
utviklet av Bisnode pa alle norske foretak/husholdninger
med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som
utfallsvariabel.

For bedriftskunder bestar den generiske modellen av fire
undermodeller, herunder enkeltpersonsforetak (ENK),
foretak der eier direkte hefter for gjeld (ANS/DA), gvrige

foretak med innlevert regnskap og gvrige foretak uten
regnskap.

For personkunder bestar den generiske modellen av fem
undermodeller, hvorav fire er delt opp etter kundens
alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+ ar) og den
siste bestar av personer, uansett alder, med minst en
aktiv betalingsanmerkning.

Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet
levetid pa engasjementet (PD liv) benyttes det en
migrasjonsbasert framskrivning for a estimere forventet
mislighold fram i tid, basert pa sannsynlighet for
mislighold de neste 12 maneder (PD 12 mnd.) Modellene
blir arlig validert og rekalibreres ved behov. Ved
forringelse av modellenes kvalitet blir det utviklet nye
modeller. Deler av frisk portefglje ekskluderes fra
modellen og gis PD basert pa policy-regler. Dette gjelder
blant annet offentlig sektor og institusjoner.

Vesentlig gkning i kredittrisiko (migrering)

Vesentlig gkning i kredittrisiko males basert pa utvikling i
PD. PD slik den ble estimert a vaere pa
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for farste
gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes med det PD
faktisk er pa rapporteringstidspunktet. Dersom PD er
hgyere enn forventet pa rapporteringstidspunktet ma det
vurderes om det har forekommet en vesentlig gkning i
kredittrisiko.

For a fange opp den ulike sensitiviteten for kredittrisiko i
de ulike endene av risikoskalaen er det satt
minimumsgrenser som ma overskrides for at gkingen
skal vaere definert som vesentlig. Dersom eiendelen
hadde en opprinnelig PD pa mindre enn 1 % er en
vesentlig gkning definert som PD 12 mnd. > PD 12 mnd.
ini + 0,5 % kombinert med en endring i PD liv med en
faktor pa 2 eller hayere. For engasjementer med
opprinnelig PD over 1% er en vesentlig gkning definert
som PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 2 % eller dersom
endring i PD liv har overskredet en faktor pa 2. Av
migreringsreglene fglger det at banken benytter et
lavrisikounntak pa 0,5 %.

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med tanke
pa migrering, faelgelig vil engasjementet bli tilbakefart til
steg 1 dersom tilhgrende PD endringer ikke lenger
oppfyller kravene til vesentlig gkning i kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid definerer

en vesentlig gkning i kredittrisiko.

e Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt
betalingslettelser i forbindelse med at kunden er i
finansielle vanskeligheter.

* Eiendelen har et overtrekk pa minimum 1.000 kroner i
mer enn 30 sammenhengende dager.




Forventet kredittap basert pa forventninger til
fremtid

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes
i vurdering av forventede kredittap. Forventninger til
fremtiden er utledet av en makromodell der det
hensyntas tre scenarioer - basis, oppside og nedside
scenarioet - for forventet makrogkonomisk utvikling ett
til fire ar fram i tid.

Scenarioene er gitt falgende sannsynlighetsvekting basis
70%, nedside 20% og oppside 10%. Det er bare PD som
hensyntar de tre scenarioene. Variasjon i tapsgrader
(LGD) ma tas hayde for i input. Variablene
arbeidsledighet, oljepris, husholdningers gjeldsgrad og
bankenes utlansrente inngar i modellen. Variablene er
fordelt pa fylker for personmarkedet og pa bransjer for
bedriftsmarkedet.

De skjgnnsmessige makrofaktorene tar utgangspunkt i
finanstilsynets

stresstestscenario hvor effekten av en nedside vil vaere
storst de farste arene i perioden, for deretter a returnere
til et normalniva. Variablene og tilhgrende vekting
fastsettes av bankens kreditt- og modellkomite, basert pa
eksternt tilgjengelig informasjon i makrogkonomiske
prognoser fra Eika

De makrogkonomiske variablene er ikke uavhengige, noe
som betyr at en endring i en variabel vil pavirke
prognosen for enkelte av de andre variablene, det gir
derfor begrenset informasjon a se pa sensitiviteten til
hver enkelt variabel.

I nedside scenarioet er hver variabel tilordnet en lavere
forventning relativt til basis scenarioet og visa versa i
oppside scenarioet.

Tabellen viser prognosen for de ulike variablene i alle tre
scenarioer.

Basis scenario 2022 2023 2024 2025
Arbeidsledighet (niva) 4,6 % 3,7% 39% 39%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 1,0 % 10% 10% 12%
Bankenes utlansrente (niva) 1,8 % 18% 18% 18%
Oljepris (USD pr. fat) 62 59 57 56
Nedside 2022 2023 2024 2025
Arbeidsledighet (niva) 5,0 % 48% 46% 46%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad  -20% -20% 10% 07%
Bankenes utlansrente (niva) 0,6 % 0,6 % 06% 0,6%
Oljepris (USD pr. fat) 40 40 40 40
Oppside 2022 2023 2024 2025
Arbeidsledighet (niva) 3,9% 37% 35% 35%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 0,9 % 09% 10% 17%
Bankenes utlansrente (niva) 3,0% 30% 30% 30%
Oljepris (USD pr. fat) 63 66 68 68

Scenario 'Basis’ baserer seg pa Finanstilsynets basis-
scenario fra juni 2021. Scenarioet innebarer en sterk
gjeninnhenting av gkonomisk aktivitet etter pandemien. |
hovedsak fordi privat konsum gker sterkt samtidig som
vare handelspartnere kommer tilbake til en mer normal
kapasitetsutnytting. Smittetrykket antas a ikke prege
utviklingen av norsk gkonomi. En normalisering til
konkursrater fra tiden fgr pandemien slo inn i Norge.

Scenario 'Nedside' tar utgangspunkt i Finanstilsynets
stress-scenario for perioden 2021-2024, hvor variablene
er justert med et negativt skifte tilsvarende et
standardavvik pa de relevante tidsseriene. Dette gjelder
alle variablene med unntak av estimert oljepris som er
fastsatt direkte av Eika Gruppen.

Scenario 'Oppside’ tar utgangspunkt i Finanstilsynets
basis-scenario fra juni 2021, hvor alle variablene er
justert med et positivt skifte tilsvarende et standardavvik
pa de relevante tidsseriene.

Nedskrivninger i steg 3

Banken gjennomgar hele bedriftsportefgljen arlig, og
store og spesielt risikable engasjementer gjennomgas
lgpende. Lan til privatpersoner gjennomgas nar de er
misligholdt eller dersom de har darlig betalingshistorikk.
Ved estimering av nedskrivning pa enkelt kunder
vurderes bade aktuell og forventet fremtidig finansiell
stilling, og for engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa
markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og
markedsforhold generelt. Muligheten for rekapitalisering,
restrukturering og refinansiering vurderes ogsa.

Samlet vurdering av disse forholdene legges til grunn for
estimering av fremtidig kontantstrem. Kontantstremmene
estimeres som hovedregel over en periode tilsvarende
forventet lagpetid for den aktuelle kunden, eller gruppe av
kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene.
Banken avsetter for tap i steg 3 dersom kunden er
kredittforringet. | trad med Finanstilsynets anbefaling
overfgres alle engasjementer som er misligholdt i
henhold til den nye mislighetsdefinisjonen til steg 3.
Avsetning for forventet kredittap for kredittforringede
engasjementer beregnes som forskjellen mellom
balansefart verdi og naverdiene av de forventede
fremtidige kontantstremmene neddiskontert med effektiv
rente.

Dersom betalingsmisligholdet gjgres opp, og det er
sannsynlig at kunden vil innfri sine betalingsforpliktelser,
vil kunden friskmeldes etter en karensperiode pa 90
dager. For kunder som har fatt betalingslettelser
(forbearance), er karensperioden 1 ar.

Ved vurdering av tapsavsetningen hefter det usikkerhet
ved estimering av tidspunkt og belap for fremtidige
kontantstremmer inkludert verdsettelse av
sikkerhetsstillelse. Det vises til note 11 for oversikt over




nedskrivning pa utlan og garantier.

Kredittrisiko

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten
vil pafare banken et tap ved ikke a gjare opp bankens
tilgodehavende. Kreditteksponering er primart knyttet til
utestaende lan og gjeldspapirer. Det er ogsa kredittrisiko
knyttet til “off-balance” finansielle instrumenter som
lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

Klassifisering

Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa
kredittkvalitet. Banken deler portefaljen inn i ti
risikoklasser, basert pa PD for hvert kredittengasjement.
se den underliggende tabellen. Kredittforringede
engasjementer (steg 3) er gitt en PD pa 100 prosent.
Bankens portefalje inndelt etter risikoklasser og steg er
presentert i note 6.

Sannsynlighet for Sannsynlighet for

mislighold fra mislighold til
Risikoklasse
1 0,0000 0,0010
2 0,0010 0,0025
3 0,0025 0,0050
4 0,0050 0,0075
5 0,0075 0,0125
6 0,0125 0,0200
7 0,0200 0,0300
8 0,0300 0,0500
9 0,0500 0,0800
10 0,0800 1,0000

NOTE 3 - Anvendelse av
estimater og

skjgnnsmessige vurderinger

Estimater og skjgnnsmessige vurderinger vurderes
lgpende og er basert pa historisk erfaring og andre
faktorer. For regnskapsformal benytter banken estimater
og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de oppnadde
resultater, men de er basert pa beste estimat pa
tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Estimatene og
antagelsene som har betydelig risiko for vesentlig a
pavirke balansefert verdi av eiendeler eller forpliktelser

er behandlet nedenfor. Nedenfor gjennomgas de mest
vesentlige skjgnnsmessige vurderingene, som bankens
ledelse legger til grunn ved avleggelse av regnskapet.

Nedskrivning pa utldn og garantier

Banken gjennomgar utvalgte terskelverdier av
bedriftsmarkedsportefgljen arlig. Store og spesielt
risikable, samt misligholdte og tapsutsatte engasjementer
gjennomgas kvartalsvis. Lan til privatpersoner
gjennomgas nar de er misligholdt og senest etter 90
dager, eller dersom de har en szrdeles darlig
betalingshistorikk.

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt under
risikostyring. Banken foretar individuell vurdering av
nedskrivningsbehovet dersom det foreligger
kredittforringelse som kan identifiseres pa
enkeltengasjement, og kredittforringelsen medfarer
redusert fremtidig kontantstrem til betjening av
engasjementet. Eksempler pa kredittforringelse vil vaere
mislighold, konkurs, likviditet eller andre vesentlige
finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen mellom
lanets bokfgrte verdi og naverdien av diskontert forventet
kontantstrem basert pa effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pa
tapsestimat beregnet med grunnlag pa 12 maneders og
livslang sannsynlighet for mislighold (probability of
default - PD), tap ved mislighold (loss given default -
LGD) og eksponering ved mislighold (exposure at default
- EAD).

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.

Virkelig verdi i ikke aktive markeder

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er
notert i et aktivt marked (niva 2 og 3) er verdsatt ved bruk
av verdsettelsesteknikker, slike verdsettelser vil vaere
beheftet med usikkerhet.

Verdsettelsesteknikker (for eksempel modeller) som er
benyttet for a bestemme virkelig verdi vurderes periodisk
opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter, og
gjennomfarte transaksjoner i samme papir. | den grad det
er praktisk mulig benyttes observerbare data, men pa
omrader som kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma
det benyttes estimater. Endring i forutsetningene om
disse faktorene kan pavirke virkelig verdi pa finansielle
instrumenter.

Se note 25 for sensitivitetsberegninger.




Kritiske estimater og vurderinger vedrgrende bruk av regnskapsprinsipper

Utarbeidelse av regnskap i overensstemmelse med generelt aksepterte regnskapsprinsipper krever at ledelsen i en del
tilfeller tar forutsetninger og ma anvende estimater og skjgnnsmessige vurderinger. Estimater og skjgnnsmessige
vurderinger evalueres lgpende, og er basert pa historiske erfaringer og forutsetninger om fremtidige hendelser som anses
sannsynlige pa balansetidspunktet. Det er knyttet usikkerhet til de forutsetninger og forventninger som ligger til grunn for
anvendte estimater og skjgnnsmessige vurderinger.

Nedskrivning pa utlan
For individuelt vurderte utlan i steg 3 og for grupper av utlan som er identifisert som usikre, foretas det en beregning for a
fastsla en verdi pa utlanet eller pa grupper av utlan. Nedskrivningsvurderinger gjennomfares hvert kvartal.

Nedskrivninger i steg 10g 2

Engasjementer som ikke er individuelt nedskrevet inngar i beregning av statistiske nedskrivninger (IFRS 9 nedskrivninger) pa
utlan og garantier. Nedskrivning beregnes pa grunnlag av utviklingen i kundenes risikoklassifisering samt tapserfaring for de
respektive kundegrupper. Utover dette tillegges konjunktur- og markedsutvikling (makroforhold) som enna ikke har fatt
effekt pa det beregnede nedskrivningsbehov pa kundegrupper totalt. Den statistiske modellen for beregning av «Expected
credit losses» (ECL) pa engasjementene bygger pa flere kritiske forutsetninger, herunder misligholdssannsynlighet, tap ved
mislighold, forventet levetid pa engasjementene og makroutvikling. Betalingsutsettelser gitt som falge av COVID-19 har ikke
automatisk faert til forbeareance eller overgang til steg 2.

Banken valgte i 2020 a foreta ekstra tapsavsetning i forbindelse med usikkerheten som oppstod i norsk gkonomi i tilknytting
til pandemien. Samlet tapsavsetning var pa 13,8 millioner kroner som falge av usikkerhet knyttet til covid-19 pandemien. Av
dette er na 9,2 millioner kroner tilbakefart gjennom 2021. Banken har opprettholdt en avsetning pa 4,6 mill kroner som vil
vurderes i lgpet av 2022. Naermere informasjon om vurderingene som ble gjort i 2020 og kriterier for beregning av
avsetning finnes i note 3 i bankens arsrapport for 2020.




NOTE 4 - Kapitaldekning

Konsolidert
kapitaldekning inkl. andel
samarb.gruppe

Tall i tusen kroner 2021 2020 2021 2020
Opptjent egenkapital 1019 334 1 006 528 809 469 790 387
Overkursfond 131 660 115 641
Annen egenkapital 104 748 95 081
Egenkapitalbevis 32 700 27 617
Gavefond 47 190 6 695

Sum egenkapital 1066 524 1013 223 1078 577 1028 726
Immaterielle eiendeler

Fradrag for forsvarlig verdsetting -1341 -10 760 -7 768 -18 177
Fradrag i ren kjernekapital -185 588 -150 614 -16 064 -10 936
Ren kjernekapital 879 595 851 849 1054 745 999 613
Fondsobligasjoner 17 759 15 357
Fradraq i kiernekapital -11
Sum kjernekapital 879 595 851 849 1072 504 1014 959
Tilleggskapital - ansvarlig Ian 22 345 19 341
Netto ansvarlig kapital 879 595 851 849 1094 849 1034 300
Eksponeringskategori (vektet verdi)

Stater 98
Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner) 52 390 42 377 85 102 69 224
Offentlige eide foretak

Institusjoner 16 494 24709 68 448 78 524
Foretak 424 176 277 038 449 036 296 542
Massemarked 180 230 329 676 234 677 385 964
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 2256 125 2090 603 3077931 2769 997
Forfalte engasjementer 28 264 7704 31150 9291
Hayrisiko-engasjementer 73878 304 326 73878 304 326
Obligasjoner med fortrinnsrett 43 393 43983 62 873 60 765
Fordring pé institusjoner og foretak med Kortsiktig rating 63 200 30 282 63 200 30 282
Andeler i verdipapirfond 41 366 41519 44 006 44 246
Egenkapitalposisjoner 116 179 101551 146 878 123 359
@vrige engasjement 100 175 102 694 109 837 115 397
CVA-tillegg 92 179 52125 48 160
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko 3 395 962 3 396 641 4499 141 4336 175
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risiko 340 117 320 272 367 938 350 462
Kapitalkrav med utgangspunkt i faste kostnader 6 916

Sum beregningsgrunnlag 3736 079 3716 913 4 873 995 4 686 637
Kapitaldekning i % 23,54 % 22,92 % 22,46 % 22,07 %
Kjernekapitaldekning 23,54 % 22,92 % 22,00 % 21,66 %
Ren kjernekapitaldekning i % 23,54 % 22,92 % 21,64 % 21,33 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 12,12 % 12,55 % 10,22 % 10,66 %




NOTE 5 - Risikostyring

Bankens forretningsaktiviteter fgrer til at virksomheten er
eksponert for en rekke finansielle risikoer. Bankens
malsetting er a oppna en balanse mellom avkastning og
risiko, og @ minimere potensielle negative virkninger pa
bankens finansielle resultat. Bankens finansielle
risikostyring er etablert for a identifisere og analysere
disse risikoene, samt a etablere passende risikorammer
og -kontroller, og a overvake overholdelsen gjennom
bruk av palitelige og oppdaterte informasjonssystemer.
Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for
risikostyring og systemet som er etablert for a sikre at
endringer i produkter og markeder blir reflektert i
risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt
mellom bankens styre og ledelsen. Styret vedtar bankens
mal og rammestruktur innenfor alle risikoomrader,
herunder retningslinjer for styring av risiko.

Adm. direkter har ansvaret for bankens samlede
risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og
risikostyring blir normalt fattet av adm. direkter i samrad
med evrige medlemmer i bankens ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for a styre risiko og sikre god
intern kontroll innenfor eget omrade i trad med bankens
vedtatte risikoprofil.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at banken paferes tap pa grunn
av at motparten ikke er i stand til & innfri sine forpliktelser
ved forfall. Kredittrisiko representerer det starste
risikoomradet for banken og vedrarer alle fordringer pa
kunder som i hovedsak er utlan. Ogsa andre utstedte
kreditter, garantier, rentebarende verdipapirer, innvilgede
ikke trukne kreditter er forbundet med kredittrisiko.
Motpartsrisiko som eventuelt oppstar gjennom derivater og
valutakontrakter, innebaerer ogsa kredittrisiko.

Likviditetsrisiko

Risikoen for at banken ikke er i stand til & innfri sine
forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at banken ikke
klarer a meate sine likviditetsforpliktelser uten at kostnaden
gker dramatisk. Ut ifra et bredere perspektiv inneholder
likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikke er i stand til a
finansiere gkninger i eiendeler etter hvert som
refinansieringsbehovet gker. Likviditetsstyringen tar
utgangspunkt i bankens overordnede likviditetspolicy vedtatt
av styret. Likviditetspolicyen gjennomgas minimum arlig.
Bankens rammer og retningslinjer for likviditetsrisiko
gjenspeiler bankens konservative risikoprofil pa omradet.
Bankens innskudd bestar primart av innskudd fra helkunder
i bankens markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

Markedsrisiko

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er risikoen for
at virkelig verdi av framtidige kontantstremmer knyttet til
finansielle instrumenter vil endres pga. endringer i
markedspriser. Markedsrisiko er knyttet til apne posisjoner i
rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot
endrede markedspriser og endringer i volatiliteten til
rentesatser, kredittspreader, valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i styrevedtatt
policy for markedsrisiko hvor det er satt rammer for
eksponering innen ulike risikokategorier. Risikoeksponering
og -utvikling overvakes lgpende og rapporteres periodisk til
styre og ledelse.

Se note 24-29 for vurdering av markedsrisiko.

Renterisiko

Renterisiko oppstar som en felge av at bankens utlans- og
innlansvirksomhet ikke har sammenfallende rentebinding.
Dette betyr at nar markedsrenten endrer seg, kan banken
ferst foreta renteendring pa sine balanseposter med




utgangspunkt i regelverk og avtaler. En endring av
markedsrentene vil derfor bety gkning eller reduksjon av
netto renteinntekter i resultatregnskapet.

Se note 17 for vurdering av renterisiko.

Operasjonell risiko

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i
prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller
eksterne hendelser. Styring av operasjonell risiko tar
utgangspunkt i bankens policy for operasjonell risiko og
internkontroll. Det gjennomfgres risikovurderinger bade
pa overordnet niva, men ogsa innenfor ulike prosesser
som banken til enhver tid er eksponert for. Hendelser
som har pavirket, eller kan pavirke bankens lgannsomhet
og/eller omdemme, falges systematisk opp. | tillegg til at
det arlig foretas en omfattende gjennomgang av
vesentlige operasjonelle risikoer og kontrolltiltak, foretar
ledelsen en lgpende vurdering av operasjonelle
risikohendelser og iverksetter ytterligere
risikoreduserende tiltak ved behov. Det foretas Igpende
rapportering av operasjonelle tapshendelser og
internkontrollavvik til ledelse og styret.

Forretningsrisiko

Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne forhold
som markedssituasjon eller myndighetenes reguleringer.
Risikoen inkluderer ogsa omdemmerisiko. Styring og
kontroll med bankens forretningsrisiko er basert pa
bankens styrefastsatte policy. Det paligger alle ansatte a
bidra til at kundenes behov og rettigheter ivaretas pa en
tilfredsstillende mate, herunder gjennom en faglig god og
redelig kundehandtering som sikrer at bankens kunder
kan ta bevisste og velinformerte valg.

Compliance (etterlevelse)

Compliancerisiko er risikoen for at banken padrar seg
offentlige sanksjoner/bater eller gkonomiske tap som
felge av manglende etterlevelse av lover og forskrifter.
Banken vektlegger gode prosesser for a sikre etterlevelse
av gjeldende lover og forskrifter. Det arbeides
kontinuerlig med a vurdere beste tilpasning til nye
reguleringer og nytt regelverk for bade a ivareta
etterlevelse og effektivitet i organisasjonen. Nye
reguleringer og nytt regelverk som pavirker driften skal
fortlepende inkluderes i rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pa compliance-omradet har vart stor i senere
ar, sarlig knyttet opp mot kravene innen hvitvasking og
personvern. Banken har implementert spesifikke rutiner
og retningslinjer for a sikre etterlevelse, og jobber aktivt
for a opprettholde og videreutvikle de ansattes
kompetanse pa omradet.




NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa

niva for kredittkvalitet

2021

Herav utlén til
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi* Sum utlan
Brutto utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 4143 208 23771 0 4166 980
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 869 168 181 854 0 1051 021
Hgy risiko (risikoklasse 8-10) 77 850 197 549 0 275 399
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 35561 35561
Sum brutto utlén 5090 226 403 174 35 561 0 5528 961
Nedskrivninger 3223 -8 143 -9 047 -20 413
Sum utlan til balansefert verdi 5 087 003 395 031 26 514 0 5 508 548
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Personmarked
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 3211 763 11 984 0 3223747
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 275981 83175 0 359 156
Hgy risiko (risikoklasse 8-10) 30 669 85 785 0 116 454
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 31352 31352
Sum brutto utlén 3518 414 180 944 31352 0 3730710
Nedskrivninger 783 1457 -6 636 -8 876
Sum utlan til bokfert verdi 3517 631 179 487 24716 0 3721834
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Bedriftsmarked
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 931 445 11 787 0 943 232
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 593 187 98 678 0 691 865
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 47 180 111 765 0 158 945
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 4209 4 209
Sum brutto utlén 1571812 222 230 4209 0 1798 251
Nedskrivninger -2 440 -6 686 -2411 .11 537
Sum utlan til bokfart verdi 1569 372 215 545 1798 0 1786 714

*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader

Ubenyttede kreditter og garantier Steg 1
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 148 074
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 67 632
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 13783
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0
Sum ubenyttede kreditter og garantier 229 489
Nedskrivninger -201
Netto ubenyttede kreditter og garantier 229 287

Steg 2

46 685
21100
6934
0
74719
-247
74 472

Steg 3

o o o

—_

0
1

Ubenyttede kreditter

og garantier til Sum
virkelig verdi* eksponering
194 759

88732

20717

1

0 304 209

0 -449

0 303 760

*Ubenyttede kreditter og garantier til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
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Utlan til kunder fordelt pa niva for

kredittkvalitet
2020
Herav utlan til

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi Sum utlén
Brutto utlan

Lav risiko (risikoklasse 1-3) 4 067 399 80 350 0 4147 749
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 629 090 135 654 0 764 743
Hgy risiko (risikoklasse 8-10) 118 140 192 502 0 310 642
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 47 527 47 527
Sum brutto utlén 4814 629 408 506 47 527 0 5 270 662
Nedskrivninger -4 637 -16 757 -11 275 -32 670
Sum utlan til balansefert verdi 4809 992 391 749 36 252 0 5 237 992
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader

Personmarked

Lav risiko (risikoklasse 1-3) 3301 689 3279 0 3304 968
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 176 927 37 414 0 214 341
Hgy risiko (risikoklasse 8-10) 27 434 46 207 0 73 641
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 42 755 42 755
Sum brutto utlén 3506 050 86 901 42755 0 3 635 706
Nedskrivninger 851 2578 -7992 0 11 421
Sum utlan til bokfert verdi 3505 199 84 323 34763 0 3624 285
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader

Bedriftsmarked

Lav risiko (risikoklasse 1-3) 765 710 77 071 0 842 781
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 452 163 98 239 0 550 402
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 90 706 146 295 0 237 001
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 4772 4772
Sum brutto utlén 1308 578 321 605 4772 0 1634 956
Nedskrivninger -3786 -14 179 -3 283 0 .21 248
Sum utlan til bokfart verdi 1304 792 307 426 1489 0 1613 707
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader

Ubenyttede kreditter

Ubenyttede kreditter og garantier Steg 1 Steg 2 Steg 3 O\%, g/rgn‘gleerrdt# eksponesr%ngq
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 119 034 49 600 168 634
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 188 032 18 626 206 658
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 1069 54 443 55512
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 1 842 843
Sum ubenyttede kreditter og garantier 308 135 122 670 842 0 431 648
Nedskrivninger -343 -1023 0 -1 366
Netto ubenyttede kreditter og garantier 307 792 121 647 842 0 430 282

*Ubenyttede kreditter og garantier til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader




NOTE 7 - Fordeling av utlan

Utlan fordelt pa fordringstyper 2021 2020

Kasse-, drifts- og brukskreditter 196 722 183747
Byggelan 226 094 188 101
Nedbetalingslan 5106 144 4898813
Brutto utlan og fordringer pa kunder 5528 960 5270662
Nedskrivning steg 1 -3223 -4 637
Nedskrivning steg 2 -8 143 -16 757
Nedskrivning steg 3 -9 047 -11 276
Netto utlan og fordringer pa kunder 5508 548 5237 992
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS 2614947 2328 580
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS 8123 494 7 566 571
Brutto utlan fordelt pa geografi 2021 2020

Nordland 3488 891 3657 862
Troms 1564 344 1246 445
Finnmark 5594 4961
@vrige Norge 458 566 355773
Utlandet 11 565 5621
SUM 5528 960 5270 662

NOTE 8 - Kredittforringede engasjementer

2021

Brutto kredittforringede Nedskrivning Netto nedskrevne
Fordelt etter sektor/naering engasjement steg 3 engasjement
Personmarkedet 31354 -6 636 24718
Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 2173 -1 250 923
Industri 0 0 0
Bygg, anlegg 0 0 0
Varehandel 0 0 0
Transport og lagring 0 0 0
Eiendomsdrift og tjenesteyting 2036 -1161 875
Annen naering 0 0 0
Sum 35562 -9 047 26 516

Banken har 11,7 mill lan i steg 3 hvor det ikke er foretatt nedskriving grunnet verdien pa sikkerhetsstillelsen, tilsvarende
tall for 2020 var 9,5 mill. Banken har per 31.12.2021 23,8 mill. i tapskonstaterte engasjementer som fortsatt inndrives.
Inntekter fra denne aktiviteten vil feres som en reduksjon av nedskrivinger. Tilsvarende tall for 2020 var 23,5 mill.




2020

Brutto kredittforringede Nedskrivning Netto nedskrevne
Fordelt etter sektor/naering engasjement steg 3 engasjement
Personmarkedet 42763 -8028 34735
Nzeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 2412 -1250 1162
Industri 0
Bygg, anlegg 844 -837 7
Varehandel 0
Transport og lagring 0
Eiendomsdrift og tjenesteyting 2357 -1161 1161
Annen naring 0
Sum 48 376 -11 276 37100
Kredittforringede engasjementer 2021 2020
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - personmarked 7 498 8 806
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - bedriftsmarked 0 0
Nedskrivning steg 3 -2 094 -2348
Netto engasjementer med over 90 dagers overtrekk 5403 6 458
Brutto andre kredittforringede engasjementer - personmarkedet 23856 33957
Brutto andre kredittforringede engasjementer - bedriftsmarkedet 4209 5613
Nedskrivning steg 3 -6 952 -8 927
Netto andre kredittforringede engasjementer 21112 30643
Netto kredittforringede engasjementer 26 516 37100

Kredittforringede lan fordelt etter sikkerheter 2021 2020

Tall i tusen kroner Belgp % Belop %
Engasjementer med pant i bolig 28720 80,8 % 37 698 77,9 %
Engasjementer med pant i annen sikkerhet 5038 142 % 8314 17,2 %
Engasjementer uten sikkerhet 1804 51% 2 364 49 %

Sum kredittforringede engasjementer 35562 100 % 48 376 100 %




NOTE 9 - Forfalte og kredittforringede lan

Over 1 Over 3 Over 6 Sum Kreditt-  Sikkerhet for Sikkerhet for
Under 1 t.o.m. 3 t.o.m. 6 t.o.m. 12 forfalte forringede  forfalte utlén andre kreditt-
Ikke forfalte lan mnd. mnd mnd. mnd. Over 1 &r lan lan >90 dg forringede utlan.
2021
Privatmarkedet 3710 559 3019 4327 1031 0 11773 20 150 4209 6618 21993
Bedriftsmarkedet 1775151 23100 0 0 0 0 23100 31352 0 4209
TOTALT 5485710 26 120 4327 1031 0 11773 43 250 35561 6618 26 202
2020
Privatmarkedet 3549 472 74 483 2939 6 2677 6130 86 234 42755 8539 38269
Bedriftsmarkedet 1517117 117 390 0 449 0 0 117 839 4772 18758
TOTALT 5066 588 191873 2939 455 2677 6130 204073 47 527 8539 57 027
2021

Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et Ian har et overtrekk som overstiger den relative- og absolutte grensen.
For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens samlede eksponeringer
e For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
e For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

2020
Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et lan har et overtrekk som overstiger 1.000 kroner.




NOTE 10 - Eksponering pa utlan

Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Maks
2021 skriving skriving skriving Ubenyttede skriving skriving skriving kreditt-
Talli tusen kroner Brutto utlén steg 1 steg 2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksp.
Personmarkedet 3729841 -783 -1457 -6 636 94 346 43 286 -5 -5 0 3858586
Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 121 227 -149 -620 -1 250 1761 440 -1 -10 0 121397
Industri 250778 -105 -743 0 35122 3034 -13 93 0 287 981
Bygg, anlegg 435392 -757 -1790 0 65783 8755 -111 -119 0 507 153
Varehandel 48 237 -80 -99 0 18157 8803 -47 -1 0 74969
Transport og lagring 55067 -29 -189 0 1500 7671 -6 -6 0 64 008
Eiendomsdrift og tjenesteyting 817 921 -1264 -3090 -1161 16 203 1918 -17 0 0 830 510
Annen naering 70 497 -56 -154 0 6983 504 -1 -13 0 77 760
Sum 5528 960 -3223 -8 143 -9 047 239 855 74 411 -201 -247 0 5822 364
Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Maks
skriving skriving skriving Ubenyttede skriving skriving skriving kreditt-
%e?llziotusen Kroner Brutto utlan steg 1 steg 2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksp.
Personmarkedet 3640 206 -851 -2 578 -8028 88 495 733 -6 -4 0 3717967
Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 116 315 -210 -572 -1 250 7941 2945 -16 -4 0 125149
Industri 254 973 -714 -1468 0 37102 3241 9 -682 0 292 443
Bygg, anlegg 326988 -800 -5266 -837 137196 25443 -263 -274 0 482 186
Varehandel 49 269 -117 -389 0 13 465 6 856 -6 -29 0 69 050
Transport og lagring 56 346 -81 -258 0 1650 8726 -1 -11 0 66 371
Eiendomsdrift og tjenesteyting 754 407 -1732 -5993 -1161 46 636 7934 -38 -19 0 800 034
Annen neering 72157 -132 -233 0 8964 32171 -4 0 0 112923
Sum 5270 662 -4 637 -16 757 -11 276 341 449 88 049 -343 -1023 0 5666 123




NOTE 11 - Nedskrivinger, tap, finansiell risiko

I henhold til IFRS 9 er bankens utlan til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert i tre steg basert pa
misligholdssannsynligheter (PD) pa innregningstidpunktet sammenlignet med misligholdssannsynlighet pa balansedagen.
Samt gvrige indikatorer pa vesentlig gkning i kredittrisiko og/eller kredittforringelse, herunder antall dager med
betalingsmislighold, betalingslettelser ved finansielle vanskeligheter og skjgnnsmessige tapsvurderinger. Fordelingen
mellom stegene gjeres for det enkelte lan eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene i periodens nedskrivninger og brutto balansefert utlan, garantier og ubenyttede
trekkrettigheter for hvert steg, og inkluderer fglgende elementer:

¢ Overfgring mellom stegene som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 maneders forventet kredittap i steg 1 til kreditt
tap over levetiden til instrumentet i steg 2 og steg 3.

e @kning i nedskrivninger ved utstedelse av nye utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

¢ Reduksjon i nedskrivninger ved fraregning av utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

¢ @kning eller reduksjon i nedskrivninger som skyldes endringer i inputvariabler, beregningsforutsetninger,
makrogkonomiske forutsetninger og effekten av diskontering.

Nedskrivning pa ubenyttede kreditter og garantier er balansefart som gjeldsforpliktelse i regnskapet.

2021

Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa utlan til kunder - personmarkedet 12 mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2021 851 2578 8024 11 453
Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1 55 -151 0 -96
Overfgringer til steg 2 -18 649 0 631
Overfgringer til steg 3 -1 -32 287 254
Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 14 5 750 769
Utlan som er fraregnet i perioden -90 -206 -1 006 -1 301
Konstaterte tap -1189 -1189
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 7 -83 -257 -333
Andre justeringer -35 -1303 26 -1312
Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2021 783 1457 6 636 8 876
2021

Steg 1 Steg 2 Steg 3

Brutto utlan til kunder - personmarkedet 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2021 3506 051 95291 34365 3635706
Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1 20748 -16 933 -3815 0
Overfgringer til steg 2 -91 987 92 432 -445 0
Overfgringer til steg 3 -2279 -2 870 5149 0
Nye utlan utbetalt 1189039 33504 2226 1224768
Utlan som er fraregnet i perioden -1103 158 -20 479 -4938 -1128575
Konstaterte tap -1189 -1189

Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2021 3518414 180944 31352 3730710




2021

Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pa utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 3786 14179 3252 21217
Overfgringer mellom steg:
Overfgringer til steg 1 47 -1071 0 -1024
Overfgringer til steg 2 -56 877 0 821
Overfgringer til steg 3 0 0 0 0
Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 465 31 0 496
Utlan som er fraregnet i perioden -765 -1760 -4 -2 529
Konstaterte tap 0
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre -47 -430 0 -477
Andre justeringer -990 -5141 -838 -6 968
Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2021 2 440 6 686 2411 11537
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2020 1308 578 321 605 4772 1634955
Overfgringer mellom steg:
Overfgringer til steg 1 90 453 -90 453 0 0
Overfgringer til steg 2 -80 145 80145 0 0
Overfgringer til steg 3 0 0 0 0
Nye utlan utbetalt 482372 30 601 0 512973
Utlan som er fraregnet i perioden -229 446 -119 669 -563 -349 679
Konstaterte tap 0
Brutto utlan til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2021 1571811 222 230 4209 1798250
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 343 1023 0 1366
Overfgringer:
Overfgringer til steg 1 13 -562 0 -549
Overfgringer til steg 2 -30 45 0 14
Overfgringer til steg 3 0 0 0 0
Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier 4 78 0 82
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i perioden -231 -242 0 -473
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre -27 -127 0 -154
Andre justeringer 130 33 0 163
Nedskrivinger pr. 31.12.2021 201 247 0 449




2021

Steg 1 Steg 2 Steg 3
Ubenyttede kreditter og garantier 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.01.2020 308 135 122 671 842 431 648
Overfgringer:
Overfgringer til steg 1 12 533 -13779 0 -1 246
Overfgringer til steg 2 -5 680 5900 0 220
Overfgringer til steg 3 0 0 0 0
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 74 833 3030 0 77 862
Engasjement som er fraregnet i perioden -160 331 -43102 -841 -204 275
Brutto balansefgrte engasjement pr. 31.12.2021 229 489 74719 1 304 209
Nedskrivninger i steg 3 pa utlan og garantier 2021 2020
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 11275 9099
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 251 535
Statistiske nedskrivninger i steg 3 517 0
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 0 5125
Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -1808 -1346
Konstaterte tap p& lan som tidligere er nedskrevet 1189 2138
Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 9 046 11275
Resultatfgrte tap pa utlan, kreditter og garantier 2021 2020
Endring i perioden i steg 3 pa utlan -2298 2202
Endring i perioden i steg 3 pa garantier
Endring i perioden i forventet tap steg 1 og 2 -10 811 9891
Konstaterte tap i perioden, der det tidligere er foretatt nedskrivinger i steg 3 1384 2138
Konstaterte tap i perioden, der det ikke er foretatt nedskrivninger i steg 3 148 392
Periodens inngang pa tidligere perioders nedskrivinger -713 -740
Inntektsforte renter pa ind.nedskrevne lan -328 -375
Tapskostnader i perioden -12618 13 508
Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa utlan til kunder - personmarkedet 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt

Nedskrivinger pr. 01.01.2020 0 507 9099 9 606

Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1 40 -622 0 -582

Overfgringer til steg 2 -40 310 0 270

Overfgringer til steg 3 -5 -142 1474 1327

Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 38 1 138 177

Utlan som er fraregnet i perioden -173 -395 -821 -1 389

Konstaterte tap -2244 -2244

Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre -254 107 -52 -199

Andre justeringer 1244 2812 397 4 455

Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2020 851 2578 7 992 11 421

2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Brutto utlan til kunder - personmarkedet 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt

Brutto utlan pr. 01.01.2021 3552771 167 600 29314 3749685

Overfgringer mellom steg: 0

Overfgringer til steg 1 58 379 -58 379 0 0

Overfgringer til steg 2 -27 231 27 231 0 0

Overfgringer til steg 3 -400 -6 543 6943 0

Nye utlan utbetalt 1032222 26 847 584 1059653

Utlan som er fraregnet i perioden -1109 691 -69 854 8157 -1171388

Konstaterte tap -2244 -2244

Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2021 3506 051 86 901 42755 3635707

54




2020

Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pa utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 2323 3903 0 6225
Overfgringer mellom steg:
Overfgringer til steg 1 34 -523 0 -489
Overfgringer til steg 2 -560 3091 0 2531
Overfgringer til steg 3 -11 -20 2410 2380
Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 173 0 4 177
Utlan som er fraregnet i perioden -462 -1469 32 -1899
Konstaterte tap 0
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre -346 318 0 -28
Andre justeringer 2635 8879 838 12352
Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020 3786 14179 3284 21249
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2020 1204 469 191169 8598 1404236
Overfgringer mellom steg:
Overfgringer til steg 1 35706 -35706 0 0
Overfgringer til steg 2 -225983 225983 0 0
Overfgringer til steg 3 -3459 -1313 4772 0
Nye utlan utbetalt 512 628 28 957 0 541 585
Utlan som er fraregnet i perioden -214782 -87 485 -8 598 -310 865
Konstaterte tap 0
Brutto utlan til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020 1308 578 321 605 4772 1634955
2020
Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 277 362 0 639
Overfgringer:
Overfgringer til steg 1 5 -60 0 -55
Overfgringer til steg 2 -38 610 0 573
Overfgringer til steg 3 0 -29 0 -29
Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier 17 65 0 81
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i perioden  -181 -34 0 -215
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre -50 -55 0 -105
Andre justeringer 313 164 0 477
Nedskrivinger pr. 31.12.2020 343 1023 0 1366
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd.tap  Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.01.2020 193 070 53298 1 246 368
Overfgringer: 0
Overfgringer til steg 1 674 -674 0 0
Overfgringer til steg 2 -21728 21728 -841 -841
Overfgringer til steg 3 0 -841 841 0
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 221185 28930 0 250115
Engasjement som er fraregnet i perioden -85 065 20230 841 -63 994

Brutto balansefgrte engasjement pr. 31.12.2020 308 135 122 671 842 431 648




NOTE 12 - Store engasjement

2021 2020
Pr. 31.12.2021 utgjorde de 10 starste
konsoliderte kredittengasjementene 11,6 % (2020:
) 10 STGRSTE ENGASJEMENT 679 920 688 769
12,0 %) av brutto engasjement.
Totalt brutto engasjement 5843226 5700 159
Banken har pr. 31.12.2021 ingen engasjement
mot ordinaere kunder som overstiger 10 % av R e e EN T} U052 205
ansvarlig kapital, men har to konsoliderte
engasjement mot institusjoner som blir rapportert Ansvarlig kapital 879 595 851849
som store engasjement der eksponering utgjer 1% ANSVARLIG KAPITAL 77,30 % 80,86 %
mer enn 10 % av ansvarlig kapital. Sterste
konsoliderte eksponering mot en institusjon utgjer STORSTE ENGASJEMENT UTGJ@R 30,71 % 10,66 %

30,7 % av ansvarlig kapital.

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder fgr nedskrivning, ubenyttede kredittrammer, garantier og ubenyttede
garantirammer.

NOTE 13 - Sensitivitet

Avsatte tap pa utlan,
kreditter og

Bokfarte
arantier
g nedskrivninger Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4 Scenario 5 Scenario 6 Scenario 7
STEG 1 3425 1735 2335 2242 1879 2884 2240 1683
STEG 2 8390 3887 4885 4962 4468 7 058 8 685 2637

Tapsavsetningene i denne noten knytter seg til modellberegnede tapsavsetningene for engasjementer i steg 1 og 2,
eventuelle tilleggsavsetninger og tapsavsetninger for engasjementer i steg 3 er holdt utenfor.

SCENARIO BESKRIVELSE

SCENARIO1 Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en
konstant "forventning til fremtiden". Det betyr at senarioet beskriver
en forventning om "ingen endringer i gkonomien" frem i tid.
Scenarioet kan med fordel benyttes til a vurdere konsekvensene av
framtidsforventningene i de geografiske omrader eller bransjer, som
har sterre justeringer.

Ingen pavirkning fra makromodell

SCENARIO 2 Senarioet behandler alle fasiliteter med full lgpetid og simulerer
hvordan nedskrivingen vil endres hvis alle fasiliteter anvender
kontraktuell Igpetid. Nedskrivningsmodellen benytter ellers for steg
1 ett ars Igpetid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet lgpetid
ved beregning av nedskrivninger.

Full lgpetid pa alle avtaler




SCENARIO

BESKRIVELSE

SCENARIO 3
PD 12 mnd. gkt med 10 %

Endringen, som fglge av en 10 % stigning i sannsynligheten for
default senarioet, viser effekten ved en isolert stigning i 12 mnd. PD.
Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av
ratingband til beregning pa PD liv-kurven for kunder i steg 2.
Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke a
odelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

SCENARIO 4
PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som fglge av et 10 % fall i sannsynligheten for default
senarioet, viser effekten ved et isolert fall i 12 mnd. PD. Effekten er
en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til
beregning pa PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senarioet
gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke a edelegge
effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

SCENARIO 5

LGD justert til & simulere 30 % fall i
boligpriser

LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang
i boligpriser pa 30 %, noe som vil gi betydelige tap ved realisasjon.

SCENARIO 6

Forventning til fremtiden der
nedsidescenarioet vektes 100 %

Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningen vil se ut med en
"forventning til fremtiden" kun basert pa nedsidescenarioet

SCENARIO 7

Forventning til fremtiden der
nedsidescenarioet vektes 100 %

Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en
"forventning til fremtiden" kun basert pa oppsidescenarioet.




NOTE 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i en gitt situasjon ikke er i stand til a refinansiere seg i tilstrekkelig grad til at
banken kan mate sine forpliktelser. Det er i hovedsak 3 ting som har innvirkning pa likviditetsrisiko;

1) balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlgpsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har saledes et lavt
refinansieringsbehov.

2) likviditeten i markedet: Denne er vurdert til god.
3) kredittverdighet: Kredittverdighet kommer til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratingen er banken

sin soliditet, likviditet, inntjening, risikoprofil og portefaljekvalitet. Banken er ratet pa samme niva som banker man kan
sammenligne seg med.

2021
. . 0-1 1-3 3 mnd- 1-5 Over Uten
Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen mnd mnd 1ar ar 5 ar Ippetidl Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 2 469 2469
Utlén og fordringer pé kredittinstitusjoner og
finansieringsforetak 348706 348 706
Netto utlan til og fordringer pa kunder 40141 10742 184 628 339036 4933971 30 5508 548
Rentebaerende verdipapirer 35686 106544 152036 624 655 918 921
Finansielle derivater 64 64
@vrige eiendeler 506 818 506 818
Sum eiendeler 75827 117350 336 664 963 691 4933971 858 023 7 285 526
Innlan fra kredittinstitusjoner 8386 101 303 39622 62 48 474
Innskudd og andre innlan fra kunder 4904 15426 24754 2532 4762180 4809 796
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 400 883 850 321 1251204
Finansielle derivater 1311 1311
@vrig gjeld 68214 68214
Sum gjeld 13290 15527 425940 892 475 62 4831705 6178 999
Ubenyttede trekkrettigheter og ikke utbetalte lanetilsagn 21 686 30000 239 828 291514
2020
Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen ,ﬁné m1n3 3 "'1"2; b 55r %Vg,[ |¢gt§ind Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 2095 2095
Utlan og fordringer pé kredittinstitusjoner og
finansieringsforetak 156 521 156 521
Netto utlan til og fordringer pa kunder 17 360 20 449 132659 319811 4747701 12 5237992
Rentebaerende verdipapirer 212 689 661 332 874 021
Finansielle derivater 95 95
@vrige eiendeler 471 691 471 691
Sum eiendeler 17360 20544 345348 981143 4747701 630318 6742 414
Innlan fra kredittinstitusjoner 9774 100 151 109 925
Innskudd og andre innlan fra kunder 1927 345102 3898679 4245708
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 200075 1100120 1300195
Finansielle derivater 4949 4949
@vrig gjeld 52155 52155
Sum gjeld 9774 1927 300226 1445222 0 3955783 5712932

Ubenyttede trekkrettigheter og ikke utbetalte lanetilsagn 30 945 341422 372 367




NOTE 15
Valutarisiko

Banken har ingen kontantbeholdning i
utenlandsk valuta. Bankens valutarisiko knyttes
utelukkende til SDC som fakturerer oss i DKK.
Ellers ingen aktiva- eller passivaposter i
utenlandsk valuta pr. 31.12.2021

NOTE 16
Kursrisiko

Kursrisiko pa verdipapir er risikoen for tap som
oppstar ved endringer i verdien pa obligasjoner
og egenkapitalpapirer som banken har investert i.
Banken har etablert rammer for investeringer.
Investeringer ut over ramme skal godkjennest av
bankens styre.

NOTE 17
Renterisiko

Bankens utlan og finansiering er i all hovedsak
i flytende rente. Dette farer til en avgrenset
eksponering mot endringer i markedsrente.

2021
TIDSPUNKT FRAM TIL ENDRING AV RENTEVILKAR

Rentebinding Rente- o Rente- Rente
. 0-1mnd binding Rentebinding binding binding Uten rente-

Tall i tusen kroner 1-3 mnd. 3mnd.-1ar 1-5ar over 5 ar eksponering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 2 469 2 469
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og
sentralbanker 348 706 348 706
Netto utlan til og fordringer pa kunder 5355441 14419 96 034 42 654 5508 548
Obligasjoner, sertifikat og lignende 154 076 714 443 50 399 918918
Finansielle derivater 64 64
@vrige eiendeler 506 818 506 818
Sum eiendeler 154 076 6 069 948 64818 96 034 42 654 857 993 7 285523
-herav i utenlandsk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 8386 40 088 0 48 474
Innskudd fra og gjeld til kunder 4904 4777 606 24754 2532 0 4809 796
Obligasjonsgjeld 200 605 1050 599 1251204
Finansielle derivater 1311 1311
@vrig gjeld 68214 68214
Sum gjeld 213 895 5869 604 24754 2532 - 68 215 6179 000
- herav i utenlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0

Netto renteeksponering eiendeler og gjeld -59 819 200 344 40 064 93 502 42 654 789779 1106 524




2020

Rentebinding Rente- Rente- Rente
) 0-1mnd. binding Rentebinding binding binding Uten rente-

Tall i tusen kroner 1-3mnd. 3mnd.-1ar 1-5ar over 5 ar eksponering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 2095 2095
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og
sentralbanker 156 521 156 521
Netto utlan til og fordringer pa kunder 5024 044 213948 5237992
Obligasjoner, sertifikat og lignende 174 050 699 971 874 021
Finansielle derivater 95 95
@vrige eiendeler 471 691 471 691
Sum eiendeler 174 050 5724110 - 213948 - 630 306 6742414
-herav i utenlandsk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 109 925 109 925
Innskudd fra og gjeld til kunder 4152 400 93308 4245708
Obligasjonsgjeld 200 431 1099 764 1300195
Finansielle derivater 4949 4949
@vrig gjeld 52155 52155
Sum gjeld 200 431 5257113 109 925 93 308 - 52 155 5712932
- herav i utenlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteeksponering eiendeler og gjeld - 26 381 466 997 - 109 925 120 640 0 578 151 1029 482

Endring av rentevilkar

Renterisiko oppstar i forbindelse med banken sin utlans- og innlansvirksomhet. Renterisiko er ett resultat av at
rentebindingstiden for banken sin aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende

Renterisiko pr. 31.12.2021 Eksponering Rentelgpetid Renterisiko ved 1%
EIENDELER

Utlén til kunder med flytende rente 5350 555 0,17 (9 096)
Utlan til kunder med rentebinding 157 993 3,69 (5 830)
Rentebaerende verdipapirer 1046 655 0,15 (1 570)
@vrige rentebeerende eiendeler 730320 0,08 (584)
GJELD

Innskudd med rentebinding 47 362 0,75 355
Flytende innskudd 4810908 0,17 8179
Verdipapirgjeld 1251204 0,25 3128
@vrig rentebaerende gjeld 0 0
Utenom balansen

Renterisiko i derivater (aktivasikring) 1311 2,30 30
SUM RENTERISIKO (5388)

Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser for hovedposter i balansen

Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig dersom disse har
ulik bindingstid. En endring av markedsrentene vil derfor bety gkning eller reduksjon av netto renteinntekter i
resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes ogsa av den direkte effekt en renteendring vil ha pa balanseposter med og

uten rentebinding. En renteendring pa 1 % vil gi en arlig effekt pa resultatregnskapet pa 5,4 millioner kroner.




NOTE 18 - Netto renteinntekter

2021 2022
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner og finansforetak -207 31
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og fordringer pa kunder 147 518 160 332
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapir 8704 9150
@vrige renteinntekter og lignende inntekter -1957 -1487
Sum renteinntekter og lignende inntekter 154 058 168 026
Gjennomshittlig
effektiv rentesats
2021 2020
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 1090 876 113 % 1,04 %
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 12 562 21718 0,28 % 0,54 %
Renter og lignende kostnader pé utstedte verdipapirer 16 377 25944 1,27 % 1,82 %
Andre rentekostnader og lignende kostnader 1671 2540
Sum rentekostnader og lignende kostnader 31700 51078
Netto renteinntekter 122 358 116 948
Banken utarbeider regnskap for segmentene privatmarked (PM) og bedrfitsmarked (BM).
2021 PM BM Ufordelt Totalt
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 86 927 35431 122 358
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 17 834 17 834
Netto provisjonsinntekter 48 854 4180 -3939 49 095
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 2258 2258
Andre driftsinntekter 190 190
Netto andre driftsinntekter 48 854 4180 16 343 69 377
Lenn og personalkostnader 47 507 47 507
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler 6 305 6 305
Andre driftskostnader 42005 42005
Sum driftskostnader 0 0 95817 95817
Tap pa utlansengasjement og garantier -994 -11 624 -12618
Resultat for skatt 136 775 51235 -79 474 108 536
Balansetall PM BM Ufordelt Totalt
Utlan til og fordringer pa kunder 3721834 1786714 5508 548
Innskudd fra kunder 3006 430 1803 366 4809 796




2020 PM BM Ufordelt Totalt

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 62 048 54 901 116 949
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 21145 21145
Netto provisjonsinntekter 41 459 4714 -4921 41 252
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter -4 804 -4 804
Andre driftsinntekter 100 100
Netto andre driftsinntekter 41 459 4714 11 520 57 693
Lenn og personalkostnader 43 349 43 349
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler 5797 5797
Andre driftskostnader 43725 43725
Sum driftskostnader 0 0 92 871 92 871
Tap pa utlansengasjement og garantier 940 12 568 13508
Resultat fgr skatt 102 567 47 047 -81 351 68 263
Balansetall PM BM Ufordelt Totalt
Utlan til og fordringer pa kunder 3624 285 1613707 5237992
Innskudd fra kunder 2774238 1471 470 4245708

NOTE 20 - Andre inntekter

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 2021 2020
Garantiprovision 1492 1858
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 23780 16 620
Betalingsformidling 13 462 12 864
Verdipapirforvaltning 1696 1229
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 5502 6 546
Andre provisjons- og gebyrinntekter 7102 7 056
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 53 034 46 173
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 2021 2020
Betalingsformidling 2943 3553
Andre gebyr- og provisjonskostnader 996 1368
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 3939 4921
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 2021 2020
Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 6 21
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebzerende verdipapirer -3380 -1529
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre egenkapitalinstrumenter 1247 91
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle forpliktelser (med unntak av finansielle -3892
derivater)

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater 4384 505
Netto gevinst/tap pa finansielle instrument 2258 -4 804

Andre driftsinntekter 2021 2020
Andre driftsinntekter 190 100
Sum andre driftsinntekter 190 100

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 2021 2020
Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 17 834 21145

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 17 834 21145




NOTE 21 - Lgnn og andre personalkostnader

Banken benytter ikke aksjeverdibasert godtgjerelse.
Banken har ingen forpliktelser knyttet til tegningsretter,
opsjoner og tilsvarende rettigheter som gir ansatte eller
tillitsvalgte rett til tegning, kjgp eller salg av aksjer eller
grunnfondsbevis.

Styret har gitt retningslinjer som omfatter alle former for
godtgjarelse til bankens ansatte. Retningslinjene skal bidra
til & fremme og gi incentiver til god styring og kontroll
samt god aktivitet i banken.

Banken har en ordning for godtgjerelse som er regulert av
forskriften om godtgjerelse i finansinstitusjoner.

Banken har overskuddsdeling som gjelder for alle bankens
ansatte. Adm.direktgr inngar i avtalen pa lik linje med de
andre ansatte. Utbetaling gjares likt pa alle ansatte ut fra
stillingsbrgk. Beregnet overskuddsdeling for 2021 utgjer kr
20.000 for ansatte i 100 % stilling. Resultatbonusen er
utbetalt kvartalsvis.

Banken har i 2021 ikke hatt noen andre bonusordninger.

Lan til ansatte er gitt etter sarskilte regler vedtatt av
styret, og ytes til subsidiert rente. Beregnet
rentesubsidiering, er differansen mellom lanerente og
myndighetenes normrente. Belgpet blir fordelsbeskattet.
Belgpet er ikke fart som kostnad i regnskapet, men
rentesubsidieringen reduserer bankens renteinntekter
tilsvarende.

Det er pr 31.12.2021 gjort avsetninger for frivillige
sluttpakker for ansatte. Avtaler er inngatt i 2021 og
gjennomferes i 2022 og 2023.

L@ONNS- OG ADMINISTRASJONSKOSTNADER 2021 2020
Lgnn 35778 31683
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 7044 6317
Pensjoner 3388 3868
Sosiale kostnader 1297 1481
Sum Ignn og andre personalkostnader 47 507 43 349

Alle ansatte inngar i en felles innskuddsbasert
pensjonsordning. Bankens pensjonsordning oppfyller
kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det
etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen
er, i motsetning til den gamle, ikke en
fertidspensjonsordning, men en ordning som gir et
livslangt tillegg pa den ordinare pensjonen. De
ansatte kan velge a ta ut den nye AFP-ordningen fra
og med fylte 62 ar, ogsa ved siden av a sta i jobb, og
den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67
ar.

Den nye AFP-ordningen er en ytelsesbasert
flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom
premier som fastsettes som en prosent av lgnn.
Forelapig foreligger ingen palitelig maling og
allokering av forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en
innskuddsbasert pensjonsordning hvor
premiebetalinger kostnadsferes lgpende, og ingen
avsetninger foretas i regnskapet. Det er ikke
fondsoppbygging i ordningen og det forventes at
premienivaet vil gke for de kommende ar.




2021

Lgnn og Pensjons- Annen Lan og sikk.
LEDENDE ANSATTE honorarer kostnad godtgjgrelse still.
Banksjef 1707 287 37 4641
Leder 896 90 39 4339
Leder 993 114 32 3837
Leder 1094 144 28 3992
Leder 1022 105 32 4754
Leder 863 88 40 3824
STYRET Ordinaert honorar Lan og sikk. still.
Styrets leder 200 872
Styrets nestleder 100 0
Styremedlem 70 2262
Styremedlem 70 5583
Styremedlem 70 1349
Styremedlem 70 719
GENERALFORSAMLINGEN Ordinaert honorar L&n og sikk. still.
Generalforsamlingens leder 25 3952
@vrige medlemmer i Generalforsamlingen 63 18 679
Medlem i valgkomieteen far godtgjgrelse pé kr 7.500,- pr ar.
2021 2020
Antall arsverk i banken pr. 21.12 44,7 44,7
Antall ansatte 31.12 47.0 47.0
Kostnader til rentesubsidiering av Ian til ansatte i regnskapséret 930 899
2020
CNENAE - Lenn og Pensjons- Annen Lan og sikk.
LEDENDE ANSATTE honorarer kostnad godtgjorelse X still.
Banksjef 1695 248 49 3706
Leder 877 88 42 3038
Leder 968 112 41 3747
Leder 1026 127 36 3876
Leder 942 102 35 3903
Leder 573 65 20 3135
STYRET Ordinaert honorar Lan og sikk. still.
Styrets leder 200 3027
Styrets nestleder 100 -
Styremedlem 70 1430
Styremedlem 70 2370
Styremedlem 70 4640
Styremedlem 70 1812
GENERALFORSAMLINGEN Ordinaert honorar Lan og sikk. still.
Generalforsamlingens leder 25 4016
@vrige medlemmer i Generalforsamlingen 60 19 308




NOTE 22 - Andre driftskostnader

2021 2020
(Alle kostnader er inkl. mva)
Kigp eksterne tjenester 19 205 16 494
EDB kostnader 12929 16 868
Kostnader leide lokaler 128 417
Kontorrekvisita, porto, telekostnader 1278 1602
Reiser 400 512
Markedsfgring 1979 1885
Ekstern revisor 845 477
Driftskostnader fast eiendom 1743 2249
Maskiner, inventar og transportmidler 1264 896
Forsikringer 275 177
Ordinaere tap 21 33
Andre driftskostnader 1938 2114
Sum andre driftskostnader 42 005 43725

Honorar til ekstern revisor
Lovpalagt revisjon 808 420
Andre attestasjonstjenester 36 57




NOTE 23 - Skatter

Betalbar inntektsskatt 2021 2020
Resultat fgr skattekostnad 108 536 68 263
Permanente forskjeller -17174 -20916
Virkning av implementering IFRS 9 0 8 487
Endring i midlertidige forskjeller 3920 4001
Sum skattegrunnlag 95 282 59 835
Formueskatt 1570 1599
Betalbar skatt 25 391 16 558
Betalbar inntektsskatt 23 821 14 959
Betalbar formueskatt 1570 1599
Skatteeffekt implementering IFRS i hht forskriften fgrt mot egenkaptalen 01.01.2020 - -2122
Endring utsatt skatt over resultatet -1761 -1926
Utsatt skatt fgrt direkte i balansen 780 838
For lite/(mye) avsatt skatt forrige ar -436 -100
Arets skattekostnad 23974 13 247
Resultat fgr skattekostnad 108 536 68 263
25 % skatt av:

Resultat fgr skattekostnad 27134 17 066
Permanente forskjeller -4294 -3945
Betalbar skatt fgrt mot egenkapitalen 0 1838
Skatteeffekt pa andre poster fgrt direkte mot egenkapitalen 0 -3211
Formueskatt 1570 1599
For lite/(mye) avsatt skatt forrige ar -436 -100
Skattekostnad 23974 13 247
Effektiv skattesats (%) 22 % 19%
Endring balansefgrt utsatt skatt

Balansefgrt utsatt skattefordel 01.01 6 805 2946
Resultatfgrt i perioden 980 1022
Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat 780 2838
Balansefgrt utsatt skattefordel 31.12 8 566 6 805
Utsatt skattefordel:

Driftsmidler 1379 898
Pensjonsforpliktelse 3208 2905
Leierett ihht IFRS16 2

Avsetning til forpliktelser 2183 959
Rentebaerende verdipapir tilgjengelig for salg 156 156
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat (ECL 12 mnd) 1637 1888
Sum utsatt skatt 8 566 6 805
Resultatfgrt utsatt skatt

MF Gebyramortisering fgrt mot dpningsbalansen 0 2000
Driftsmidler 481 489
Pensjonsforpliktelse 303 570
Endring MF gebyramortisering -251 -113
Leierett ihht IFRS16 2

Verdipapirer 21
Avsetning til forpliktelser 1225 959
Sum endring utsatt skatt 1760 3926




NOTE 24 - Kategorier av finansielle instrumenter

2021

Utpekt til virkelig
verdi over andre

Tall i tusen kroner Amortisert  verrositaiet  Unvidet resutat Namelo0
Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter 2469 2469
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og

finansieringsforetak 348 706 348 706
Utlan til og fordringer pa kunder 5508 548 5508 548
Rentebaerende verdipapirer 918919 918919
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel

avkastning 127 865 294722 422 587
Finansielle derivater 64 64
Sum finansielle eiendeler 5859 788 127 865 918919 294 722 7 201 294
Finansiell gjeld

Innlén fra kredittinstitusjoner 48 474 48 474
Innskudd og andre innlan fra kunder 4809 796 4809 796
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1251204 1251204
Finansielle derivater 1311 1311
Sum finansiell gjeld 6110784 0 0 6110784
L e
Tallitusen kroner AMOMSrt  Nerresuiatet  uividet resulat,  haeero9 Totan
Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter 2095 2095
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og

finansieringsforetak 156 521 156 521
Utlan til og fordringer pa kunder 5270662 -32670 5237992
Rentebaerende verdipapirer 874 021 874 021
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel 383177
avkastning 120 450 262727

Finansielle derivater 95 95
Sum finansielle eiendeler 5429 372 87780 874 021 262727 6653900
Finansiell gjeld

Innlan fra kredittinstitusjoner 109 925 109 925
Innskudd og andre innlan fra kunder 4245708 4245708
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1300195 1300195
Ansvarlig lanekapital 0 0
Finansielle derivater 4949 4949
Sum finansiell gjeld 5660 777 0 0 0 5660777




NOTE 25 - Virkelig verdi finansielle instrumenter

2021 2020
Virkelig verdi og bokfert verdi av Balansefprt Virkelig Balansefprt Virkelig
finansielle eiendeler og gjeld verdi verdi verdi verdi
Eiendeler bokfgrt til amortisert kost
Kontanter og kontantekvivalenter 2 469 2 469 2095 2095
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 348 706 348 706 156 521 156 521
Utlan til og fordringer pa kunder 5508548 5508 548 5237992 5237992
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost 5859723 5859723 5396 607 5396 607
Gjeld bokfgrt til amortisert kost
Innskudd og andre innlan fra kunder 4809 796 4809 796 4245708 4245708
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1251204 1258 252 1300195 1309 363
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 6061000 6068048 5545903 5555071

Utlan til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utlansportefgljen ikke vil kunne
opprettholdes over lengre tid. Videre foretas det Igpende nedskrivninger for tap pa portefaljen. Virkelig verdi av
utlan til kunder vurderes derfor a samsvare med amortisert kost.

NIVA 2 NIVA 3

NIVAT Verdsettings- Verdsettings-

K teknikk teknikk

) yo}(erte basert pa basert pa ikke
er e i priseriaktive  opserverbare observerbare Total

Nivafordeling finansielle instrumenter markeder  5rkedsdata markedsdata

2021

Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 1046 657 128 1046785
Verdipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 204 722 204 722
Sum eiendeler 1 046 657 294850 1341507

Virkelig verdi over Virkelig verdi

) . e andre inntekter og over
Avstemming av niva 3 kostnader resultatet
Inngaende balanse 262727 128
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 9328 0
Investering 22 667 0
Utgaende balanse 294 722 128




NIVA 2

NIVA 3

NIVA 1 Verdsettings- Verdsettings-

teknikk teknikk

Kvoterte basert pa basert pa ikke

priser i aktive observerbare observerbare Total
markeder markedsdata markedsdata
2020

Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 994 343 128 994 471
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat 262 727 262 727
Sum eiendeler 0 994 343 262 855 1257 198

Avstemming av niva 3

Virkelig verdi over andre

Virkelig verdi over

inntekter og kostnader resultatet
Inngaende balanse 177 429 262
Urealisert gevinst og tap resultatfart -134
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 96 130 0
Investering 18 362 0
Salg -29 194 0
Utgdende balanse 262 727 128
2021
KURSENDRING
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -20% -10% 10% 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 102 115 141 154
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 235778 265250 324194 353 666
Sum eiendeler 235 880 265 365 324 335 353 820
2020
KURSENDRING
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -20% -10% 10% 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 102 115 141 154
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 210182 236 454 289 000 315272
Sum eiendeler 210 284 236 570 289 141 315 426

Virkelig verdimalinger og -opplysninger klassifisert etter niva.
Verdsettelsesniva angir nivaet pa verdsettelsesmetoden som er brukt for a fastsette virkelig verdi.

I Niva 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.

I niva 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier.

Niva 3 er verdier som ikke er basert pa observerbare markedsdata. Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er basert pa en

vurdering av egenkapitalen i selskapet.

Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskapene som inngar i gruppen,
og en samlet verdi for konsernet totalt, basert pa relevante verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir vurdert

opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens egne vurderinger av hendelser frem til

balansedagen. Til sammen utgjer disse aksjene 249 mill. kroner av totalt 295 mill. kroner i niva 3.

Se note 38 for informasjon om hendelser etter balansedagen som pavirker verdsettelse av aksjer i Eika Gruppen AS.




NOTE 26 - Rentebaerende verdipapirer

Kostpris Virkelig verdi Bokfgrt verdi
2021
Rentebeaerende verdipapirer
Stat / statsgaranterte 199 485 197 307 197 307
Kommune / fylke 255 725 256 469 256 469
Bank og finans 31 096 31216 31216
Obligasjoner med fortrinnsrett 434 019 433 926 433 926
Sum rentebaerende verdipapirer 920 325 918 918 918 918
2020
Rentebaerende verdipapirer
Stat / statsgaranterte 82 017 81018 81018
Kommune / fylke 259 616 259 187 259 187
Bank og finans 93738 93 986 93 986
Obligasjoner med fortrinnsrett 439 272 439 830 439 830
Sum rentebaerende verdipapirer 874 643 874 021 874 021

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultatet (evt. virkelig verdi over utvidet resultat)

Obligasjonsportefgljen er verdsatt til virkelig verdi og lgpende endring i verdiene blir bokfart over egenkapitalen og vist i
"totalresultatet” som "endring pa finansielle eiendeler tilgjengelig for salg". Realisert gevinst/tap ved salg av obligasjoner
blir resultatfart.

Pr. 31.12.2021 er 634 mill. av beholdningen av obligasjons portefgljen godkjent som sikkerhet for F-lan. Banken har pr
31.12.2021 ikke F-lan.




NOTE 27 - Aksjer, egenkapitalbevis og fond til virkelig
verdi over resultatet

2021 2020
Orgnummer Antall Kostpris  Bokfart verdi Antall Kostpris Bokfart
verdi

Sum sertifikat og obligasjoner (overfort fra 920 325 918 918 874 643 874 021
forrige tabell)
Aksjer
Diverse aksjer 262 129 262 129
I ELE R 262 129 262 129
Aksje- og pengemarkedsfond
Eika Kreditt 912370275 9 566 9 856 10 004 9338 9632 9361
Eika Sparebank 983231411 33027 33458 33512 34 540 35 064 35234
Eika Likv OMF 893253432 30 297 30 800 30 599 29 967 30 468 30429
Eika Pengemarked 985187649 52 215 53 560 53 622 43 891 45 093 45 298
Sum aksje- og
pengemarkedsfond 127 674 127 737 120 257 120 322
Sum aksjer og andeler til virkelig
verdi over resultatet 127 936 127 866 120 519 120 451
Sum verdipapirer til virkelig verdi
over resultatet 1048261 1046784 995 162 994 472

NOTE 28 - Aksjer og egenkapitalbevis utpekt til
virkelig verdi over andre inntekter og kostnader

2021 Orgnummer Antall Kostpris Bokfgrt verdi Mottatt utbytte
SDC 4273 1933 2253

Eika Gruppen 979319568 675 841 29 529 114 217 13348
Spama 916148690 580 58 888 117
Kredittforeningen for Sparebanker 986918930 920 948 948

Eika Boligkreditt 885621252 32 023 955 134 445 134 590 3822
Narvik megleren 976292979 295 3786 3786 214
Sparebank 68" Nord 937905378 56 400 7 602 9193 282
Eika VBB AS 921859708 2907 11 543 15 815

Visa Inc C 956 430 9 657 44
Visa Inc A 410 185 783

Aksjekapital Kongensgt. 41 AS 916654243 30

VN Norge AS 821083052 2120

Visa Norge Holding 1 AS (VNH1) 441

Sum aksjer og egenkapitalbevis til virkelig verdi 190 459 294 721 17 827




2020 Orgnummer Antall Kostpris Bokfart verdi Mottatt utbytte

SDC 4273 1933 2352

Eika Gruppen 979319568 675 841 29 529 108 945 13517

Spama 916148690 580 58 58 163

Kredittforeningen for Sparebanker 986918930 920 948 948

Eika Boligkreditt 885621252 26 941 586 112 561 115 435 2284

Ofoten Sparebank Egenkapitalbevis 955008863 579

Narvik megleren 976292979 295 3786 3786 1153

Sparebank 68° Nord 937905378 56 400 7 602 7 602

Eika VBB AS 921859708 2719 10 760 10 760

Visa Inc C 956 430 9 446 32

Visa Inc A 410 185 766

Aksjekapital Kongensgt. 41 AS 916654243 30

VN Norge AS 821083052 2151 1971

Visa Norge Holding 1 AS (VNH1) 447

Sum aksjer og egenkapitalbevis til virkelig verdi 167 792 262 726 19 699
2021 2020

Balansefart verdi 01.01. 262 726 177 429

Tilgang 22 667 19 098

Avgang -29 194

Netto urealisert gevinst over andre inntekter og kostnader 9328 95 393

Balansefort verdi 31.12. 294 721 262 726

Datterselskap
Banken eier 295 aksjer som utgjer 65 % av aksjekapitalen i Narvik Megler’n AS. Aksjene er i bankens regnskap bokfert til
anskaffelseskost. Det utarbeides ikke konsernregnskap, da datterselskapets regnskapstall er ubetydelig i forhold til

bankens resultat- og balansetall.
Selskapet har forretningskontor i Narvik. Selskapet har en aksjekapital pa 454 aksjer a kr 1000, og sum egenkapital pr
31.12.21 pa 4,1 mnok. Resultat for 2021 utgjer kr 828.085.




NOTE 29 - Finansielle derivater

Banken har utlan med fastrente pa 160,2 millioner kroner, som er sikret med rentebytteavtaler der banken betaler 3 mnd
NIBOR og en margin i bytte mot fastrente. Rentebytteavtalene er vurdert til virkelig verdi i balansen, og verdiendringen
inngar i resultatregnskapet under posten "Netto verdiendring og gevinst/(tap) pa valuta og finansielle instrument".

2021 2020

Nominell Positiv Nominell Positiv
Renteswap vlerdi markedsverdi verdi markedsverdi
Motpart
Sparebank 1 SMN 16 000 -43
Sparebank 1 SMN 23000 -135
Sparebank 1 SMN 10 000 -42 10 000 -191
Sparebank 1 SMN 45000 -312 45000 -1 158
Sparebank 1 SMN 10 000 -150 10 000 -637
Sparebank 1 SMN 25000 -444 25000 -1799
Danske bank 7 500 -52 7 500 -303
Nordea 3000 -74
Nordea 5000 -162
SUM 97 500 -1 000 144 500 -4 502

Rentebytteavtalene er vurdert til virkelig verdi i balansen, og verdiendringen inngar i resultatregnskapet
under posten "Netto verdiendring og gevinst/(tap) pa valuta og finansielle instrument”.




NOTE 30 - Finansielle derivater

Ikke avskrivbare Utstyr og Fast IFRS16  Immaterielle
eiendeler transportmidler eiendom Bruksrett eiendeler Sum
Kostpris pr. 01.01.2020 1069 9791 109 742 12710 133312
Tilgang 10 239 249
Avgang til kostpris -
Utrangeret til kostpris -
Kostpris pr. 31.12.2020 1079 10 030 109 742 12710 133 561
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.2020 6 682 41908 12710 61 300
Bokfgrt verdi pr. 31.12.2020 1079 3348 67 834 0 0 72 261
Kostpris pr. 01.01.2021 1079 10030 109 742 12710 133561
Tilgang / Innregning IFRS16 1777 1777
Avgang til kostpris -428 -25 385 -25813
Utrangert til kostpris -
Kostpris pr. 31.12.2021 651 10 030 84 357 1777 12710 109 525
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.2021 7 365 21509 209 12710 41793
Bokfgrt verdi pr. 31.12.2021 651 2 665 62 848 1568 0 67 732
Avskrivinger 2020 0 1795 4002 0 0 5797
Avskrivinger 2021 0 683 5413 209 0 6 305
Avskrivingsprosent 0 10% - 33% 5% -10% 5% -20% 20%
Herav utleid Balansefort
Fast eiendom Eiendomstype Areal m2 Areale m? Verdi 31.12
Kongens gt. 41, Narvik Bankbygg 1957 62 848
Sum 62 848

Oppstilling over ikke avskrivbare eiendeler:
Kunst 651
SUM 651

NOTE 31- Andre eiendeler

2021 2020
Eiendeler ved utsatt skatt 8565 6872
Opptjente, ikke mottatte inntekter 0 1657
Andre forskuddsbetalte, ikke palgpne kostnader 7933 7723

Sum forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader og
opptjente, ikke motatte inntekter 16 498 16 252




NOTE 32 - Innlan fra kredittinstitusjoner

Motpart Laneopptak Siste forfall Palydende 2021 2020 Rentevilkar
F-lan 01.07.2020 01.07.2021 100 000 0 109925 Styringsrente + 30 bp
Kredittforeningen for sparebanker 03.02.2021 03.02.2026 40000 40088 3m Nibor + 54 bp
Innlan fra gvrige kredittinstitusjoner til amortisert kost 8386 8386

Sum innlan fra kredittinstitusjoner 48 474 109 925

NOTE 33 - Innskudd og andre innlan fra kunder

2021 2020
Innskudd og andre innlan fra kunder 4809 796 4245708
SUM INNSKUDD OG ANDRE INNLAN FRA KUNDER 4 809 796 4245708
Innskudd fordelt pa geografiske omrader
Nordland 3579 451 3208359
Troms og Finnmark 758973 621 650
@vrige Norge 425788 372943
Utlandet 45 584 42756
SUM INNSKUDD 4 809 796 4245708
Innskuddsfordeling
Lgnnstakere 3006 430 2774238
Jordbruk, skogbruk og fiske 34 695 47 328
Industri 355001 185149
Bygg, anlegg 195006 157 287
Varehandel 102 826 90 540
Transport og lagring 102140 98972
Eiendomsdrift og tjenesteyting 445100 326 157
Annen nzering 568 599 566 038
SUM INNSKUDD 4 809 796 4245708




NOTE 34 - Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Bokfgrt verdi
Lanetype/ISIN Laneopptak  Siste forfall Palydende 2021 2020 Rentevilkar
Sertifikat- og obligasjonslan
NO0010775158 23.09.2016  23.09.2021 200 000 200075 3 mnd. NIBOR+ 1,03 %
NO0010790983 20.04.2017  20.04.2022 200 000 200 605 200431 3 mnd. NIBOR+0,78 %
NO0010835374 02.11.2018  02.11.2022 200 000 200278 199937 3 mnd. NIBOR + 0,60 %
NO0010837230 21.11.2018  21.11.2023 200 000 199 922 199 587 3 mnd. NIBOR+ 0,73 %
NO0010856842 11.06.2019  11.06.2024 200 000 200038 199955 3 mnd. NIBOR+0,73 %
NO0010871171 12.12.2019  12.12.2024 200 000 200 101 200033 3 mnd. NIBOR+ 0,65 %
NO0010882335 13.05.2020  13.05.2025 100 000 100 219 100177 3 mnd. NIBOR + 0,95 %
NO0011096505 14.09.2021  14.09.2026 150 000 150 041 3 mnd. NIBOR + 0,50 %
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1251204 1300 195
Endringer i verdipapirgjeld i Balanse Forfalte/ Andre Balanse
perioden 31.12.2020 Emitert innlgste endringer 31.12.2021
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1300195 150 000 -200 000 1009 1251204
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1 300 195 150 000 -200 000 1009 1251204

NOTE 35 - Annen gjeld, avstemming
av netto gjeld og pensjon

Annen gjeld

2021 2020
Palgpte kostnader 7 836 8974
Bankremisser 2674 2578
Skattetrekk 1596 1584
@vrig gjeld 7983 2019
Leverandgrgjeld 3957 4 866
Betalingsformidling 591 325
Skyldige offentlige avgifter 3308 2380

Sum annen gjeld 27 945 22726




Pensjonsforpliktelser

Pensjonsordning

Banken er i henhold til tjenestepensjonsloven pliktig a ha
tjenestepensjonsordning. Bankens pensjonsordninger
oppfyller kravene i denne loven.

Bankens kollektive ytelsesbaserte pensjonsordning ble
31.12.14 omdannet til innskuddspensjon for alle ansatte.
Forpliktelser i henhold til ytelsesbasert ordning forsetter
for pensjonister under utbetaling.

Lenn over 12 G
Pr. 31.12.2021 er det en person som har lgnn over 12 G.

Beregning av forpliktelse

Beregnet forpliktelse pr 31.12.21 gjelder pensjonister
under utbetaling. Pensjonsforpliktelsen er i hovedsak
avhengig av antall opptjeningsar, lgnnsniva ved oppnadd
pensjonsalder og starrelsen pa ytelsene fra folketrygden.
I henhold til IAS 19 for pensjonskostnader beregnes
pensjonsforpliktelsen til naverdien av de fremtidige
pensjonsytelser som er opptjent pa balansedagen. Den
balansefgrte palepte forpliktelse er aktuarberegnet.
Opptjeningen for den enkeltes pensjonsrettigheter i den
kollektive tjenestepensjonsforsikring og AFP er beregnet
fra ansettelsen og frem til pensjonsalder.

Ved verdsettelse av pensjonsmidler benyttes estimert
verdi ved regnskapsavslutningen. Denne estimerte
verdien korrigeres hvert ar i samsvar med oppgave fra
livsforsikringsselskapet over pensjonsmidlenes
flytteverdi. Pensjonsmidlene betraktes som en
investering, hvor avkastningen pa investerte midler
reduserer pensjonskostnadene.

Pensjonsavtale for tidligere administrerende banksjef
Pensjonert administrerende banksjef har en
pensjonsavtale som gir rett til en livslang pensjon pa 70 %
av full lenn. Bankens andel av denne er aktuarberegnet,
og fremkommer som usikret pensjonsforpliktelse med
6,7 millioner kroner. Forpliktelsen inngar i samlet
forpliktelse pa 12,8 millioner kroner.

Aktuarmessige beregninger blir foretatt hvert ar.

Det er i tillegg kostnadsfert 3,2 mnok til
innskuddspensjon og tilskudd til AFP-ordningen.

Pensjon - @konomiske forutsetninger 2021 2020
Diskonteringsrente 1,90 % 1,70 %
Forventet avkastning 1,90 % 1,70 %
Lennsregulering 2,75 % 2,25 %
G-regulering 2,50 % 2,00 %
Pensjonsregulering 1,75 % 1,50 %
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 19,10% 19,10%




Periodens pensjonskostnad frekommer slik:

SIKRET ORDNING USIKRET ORDNING TOTALT
Resultatregnska
gnskap 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Rentekostnad av palgpt forpliktelse 97 85 83 115 180 200
Administrasjonshonorar 81 70 81 70
Netto pensjonskostnad 178 156 83 115 261 271
Avstemming av forpliktelser og midler:
SIKRET ORDNING USIKRET ORDNING TOTALT
Balanse 2021 2020 2021 2020 2021 2020
IB netto forpliktelse -6 399 -4 092 -5221 -5247 -11 620 -9339
Netto pensjonskostnad -178 -156 -83 -115 -261 -271
Innbetaling/utbetaling 1494 840 676 500 2169 1340
Endring estimatavvik fgr skatt mot EK -1 020 -2992 -2102 -359 -3122 -3350
Balansefgrt forpliktelse -6 104 -6 400 -6 730 -5 221 -12 833 -11 621
Brutto forpliktelse -35230 -36 901 -6 730 -5221 -41 960 -42 121
Brutto midler 29127 30501 - 29127 30501
Sum -6 104 -6 400 -6 730 -5221 -12 834 -11 620
Arets endring i estimatavvik etter skatt mot EK 765 2244 1577 269 2342 2513
2021 2020
Betalingsgarantier 21635 20393
Kontraktsgarantier 10 025 35866
Andre garantier 123 123
Sum garantier overfor kunder 31783 56 382
Garantier Eika Boligkreditt
Saksgaranti 16 479 8 381
Tapsgaranti 26 149 23 286
Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 42 628 31667

Sum garantier 74 411 88 049




2021 2020

Garantier fordelt geografisk KR. % KR. %

Nordland 21 563 29,0 % 47 303 53,7 %
Troms 10220 137 % 9078 10,3 %
@vrige Norge 42 628 573 % 31668 36,0 %
Sum garantier 74 411 100 % 88 049 100 %

Garantiavtale med Eika Boligkreditt
Banken stiller garanti for lan som kundene har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som vilkar at lanet er innenfor 75 % av
panteobjektet. Bankens kunder har pr 31.12.2021 lan for 2.614 mill. kroner hos EBK. Garantibelgpet til EBK er todelt:

1.Saksgaranti: Banken garanterer for hele lanebelgpet i perioden fra utbetaling til pantesikkerhet for lanet har oppnadd
rettsvern. Saksgarantien er oppad begrenset til hele lanets hovedstol med tillegg av renter og omkostninger.
2.Tapsgaranti. Banken garanterer for ethvert tap som EBK blir pafgrt som felge av misligholdte lan, med de
begrensninger som falger nedenfor. Med «tap» menes restkravet mot lanekunden under det aktuelle lanet etter at alle
tilhgrende pantesikkerheter er realisert, og skal anses konstatert pa det tidspunktet hvor alle tilharende
pantesikkerheter for et misligholdt lan er realisert og utbetalt til EBK. Bankens tapsgaranti dekker inntil 80 prosent av
det tap som konstateres pa hvert enkelt lan. Samlet tapsgaranti er begrenset oppad til 1 prosent av bankens til enhver
tid samlede laneportefalje i EBK, likevel slik at
a.for laneportefaljer opp til 5 millioner kroner er tapsgarantien lik verdien av laneportefgljen og
b.for laneportefaljer som overstiger 5 millioner kroner utgjer tapsgarantien minimum 5 millioner kroner, i alle
tilfeller beregnet over de siste 4 kvartaler pa rullerende basis. Dette betyr at dersom bankens andel av de tap som
konstateres pa hvert enkelt lan i sum overstiger nevnte grense, dekker EBK det overstigende. Bankens andel av
tapet dekket av tapsgarantien kan derfor maksimalt bli 80 prosent, men dersom de samlede konstaterte tap
overstiger rammen, blir andelen i sum lavere enn 80 prosent.

Rett til motregning i bankens provisjon: Bankens ansvar for saksgaranti og tapsgaranti forfaller til betaling etter pakrav,
men EBK kan ogsa velge a motregne kravet i bankens fremtidige og forfalte, men ikke utbetalte provisjoner i henhold til
provisjonsavtalen. Retten til motregning gjelder for en periode pa inntil fire etterfalgende kvartaler fra den dato tapet ble
konstatert.

Likviditetsforpliktelse til og aksjoneeravtale med Eika Boligkreditt

Likviditetsstatte til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kjep av obligasjoner med fortrinnsrett. Hovedtrekkene
i avtalen er at eierbankene, sa lenge de har utlansportefglje i selskapet, under gitte forutsetninger er forpliktet til a tilfare
EBK likviditet. Likviditetsforpliktelsen er begrenset til forfall pa selskapets obligasjoner med fortrinnsrett utstedt under
Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN - Programme) og tilhgrende swapavtaler de kommende tolv
maneder.

I den grad eierbankene har kjgpt obligasjoner med fortrinnsrett under likviditetsavtalen, uten at disse er tilbakebetalt,
kommer de til fratrekk ved beregning av eierbankens gjenstaende likviditetsforpliktelse. Den enkelte eierbanks
likviditetsforpliktelse er primart begrenset til dens pro-rata andel av utstedelsesbelgpet, som beregnes pa grunnlag av
hver eierbanks andel av selskapets utlansportefglje. Dersom en eller flere eierbanker unnlater a oppfylle sine
likviditetsforpliktelser under avtalen, kan likviditetsforpliktelsen for gvrige eierbanker gkes til inntil det dobbelte av deres
opprinnelige pro-rata andel.

Avtalen om kjgp av OMF kan under visse vilkar termineres. Det er knyttet betingelser til langiver i forhold til
overpantsettelse. For obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) som er tilordnet foretakets sikkerhetsmasse gjelder krav om
overpantsettelse pa 5 prosent for lan som inngar EMTCN- Programme. Dette innebzerer at selskapet til enhver tid skal ha
verdier i sin sikkerhetsmasse som utgjer minst 105 prosent av sum utestaende OMF.

I tilknytning til at eierbankene i 2012 ble aksjonarer i EBK etter utskillelsen fra Eika Gruppen AS, ble det etablert en
aksjonaravtale som blant annet regulerer at eierskapet i selskapet pa arlig basis skal rebalanseres. Dette vil sikre en arlig
justering hvor eierandelen til den enkelte bank skal tilsvare eierbankens andel av utlansbalansen i selskapet.




NOTE 37 - Hendelser etter balansedagen

Ti banker sa i januar 2018 opp sine avtaler med Eika Gruppen AS, for a4 danne en egen bankgruppering
(Lokalbankalliansen). De ti bankene, som til sammen eide 11,88 % av aksjene i Eika Gruppen AS, har etter endt
oppsigelsestid kun hatt et forhold til Eika Gruppen AS som aksjonarer.

Sammen med 18 andre aksjonarer i Eika Gruppen AS inngikk banken den 10. februar 2022 en avtale om kjep av samtlige
aksjer i Eika Gruppen AS eiet av bankene i Lokalbankalliansen. Transaksjonen ble gjennomfert 18.2.2022 til en pris per
aksje pa 242,50 kroner. Bankens andel av kjepstransaksjonen var pa 142.045 aksjer, eller 34,4 mill. kroner. | etterkant av
transaksjonen ble samtlige banker i Eika Alliansen enige om at aksjene kjgpt av Lokalbankalliansen skal fordeles etter en
intern fordelingsmodell, hvor alle alliansebanker ble tilbudt a tegne seg.

Tegningsperioden ble avsluttet den 14.3.2022 og banken skal selge 110.254 aksjer til 242,50 kroner per aksje - til
sammen 26,7 mill. kroner. Etter kjgp og salg ble bankens netto andel av kjepstransaksjonen pa 31.791 aksjer eller 7,7
mill. kroner. Bankens eierandel i Eika Gruppen AS har gkt fra 2,73 til 2,86 prosent.

Transaksjonene inntraff etter balansedagens slutt, og vil hensyntas i bankens rapport for 1. kvartal 2022. Banken vil legge
salgssummen fra transaksjonen til grunn for ny verdsettelse av eierandelen i Eika Gruppen AS der prisen per aksje er
73,50 kroner hgyere enn verdi lagt til grunn per 31.12.21. Dette vil for farste kvartal medfare en inntektsfaring over
andre inntekter og kostnader pa 49,7 mill. kroner, og ny balansefart verdi av bankens aksjer i Eika Gruppen AS pr
31.12.2021 vil vaere 163,9 mill. kroner. Bokfart verdi pa samlet eierandel etter fordeling av de nye aksjene utgjar xxx
mill. kroner.

Forgvrig er det ingen kjente hendelser etter balansedagen som pavirker regnskapet pr 31.12.2021.

NOTE 38 - Leieavtaler (hvor banken er leietaker)

Banken implementerte IFRS 16 fra 01.01.2021. Implementeringen er beskrevet i note 1.
Tabellen under viser effekten av overgangen til IFRS 16 pa de ulike balanselinjene.

Bokfgrt verdi Bokfgrt verdi

31.12.2020 IFRS 16 31.12.2021

Varige driftsmidler 0 1.776 1.567
Andre avsetninger 0 -1.776 -1.567

Opptjent egenkapital 0 0




Bankens leide eiendelergjelder kontorlokaler pa Finnsnes. Bankens bruksrett er kategorisert og presentert i tabellen
under:

Bruksretteiendeler Bygninger Totalt
Ved fgrstegangsanvendelse 01.01.2021 1776 1776
Tilgang av bruksretteiendeler 0
Avhendinger 0
Overfgringer og reklassifiseringer 0
Omregningsdifferanser 0
Anskaffelseskost 31.12.2021 1776 1776
Akkumulerte av- og nedskrivninger 01.01.2021 0 0
Avskrivninger i perioden 209 209
Nedskrivninger i perioden 0 0
Avhendinger 0 0
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12.2021 209 209
Balansefgrt verdi 31.12.2021 1567 1567
Laveste av gjenstdende leieperiode eller gkonomisk levetid 5-10 ar

Avskrivningsmetode Lineaer

Endringer i leieforpliktelser

Ved fgrstegangsanvendelse 01.01.2021 -1776 -1776
Nye/endrede leieforpliktelser innregnet i perioden 0 -
Betaling av hovedstol -220 -220
Betaling av renter -
Rentekostnad tilknyttet leieforpliktelser 20 20
Totale leieforpliktelser 31.12.2021 -1576 -1576

Belgp i resultatregnskapet

2021
Rente pa leieforpliktelser 20
Avskrivninger pa bruksretteiendeler 209
Kostnader knyttet til leieavtaler 220

Gjennomsnittlig diskonteringsrente pa husleieavtaler er ca. 1,2%. Dette tilsvarer leietakers marginale lanerente.
Indeksjustering av husleiekostnader er hensyntatt i beregningen av forpliktelsen basert pa det som 1a til grunn ved
iverksettelsestidspunktet.

Opsjoner om & forlenge en leieavtale
Bankens leieavtale av lokaler har leieperiode pa 5 ar med opsjon pa 5 ar til.
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Til generalforsamlingen i Sparebanken Narvik

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Sparebanken Narviks arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av bankens finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i

samsvar med forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4
annet ledd bokstav b.

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget og styret.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av banken slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert Sparebanken Narviks revisor sammenhengende i 8 ar fra valget pa forstanderskapsmate i
mars 2014 for regnskapsaret 2014.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av stgrst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2021. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet oss
var mening om arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene.

1. Forventet kredittap pa utlan og garantier til bedriftsmarkedet

Det vises til Note 2 Kredittrisiko, Note 3 Anvendelse av estimater og skjshnsmessige vurderinger,
Notene 6 til 11 som omhandler utlan og nedskrivninger pa utlan, samt styrets arsberetning under
avsnittene Tap og Mislighold og Kredittrisiko og forventet tapsutvikling.
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Beskrivelse av forholdet

Var revisjonsmessige tilnaerming

Forventet kredittap pa utlan og garantier til
bedriftsmarkedet som ikke er kredittforringet
utgjgr MNOK 9,5. Forventet kredittap pa utlan
og garantier til bedriftsmarkedet som er
kredittforringet utgjer MNOK 2,4 per 31.12.2021.

For utlén og garantier krever IFRS 9 at banken
beregner forventet kredittap (ECL) for de neste
12 maneder for lan som ikke har vesentlig
gkning i kredittrisiko (steg 1), og forventet
kredittap over hele lanets lgpetid for lan som har
vesentlig gkning i kredittrisiko (steg 2). Banken
anvender modeller for beregning av forventet
kredittap i steg 1 og 2. Modellverket er
komplekst og omfatter store mengder data.
Samtidig innebaerer beregningen at ledelsen
utgver skjgnn, spesielt knyttet til falgende
parametere;

sannsynlighet for mislighold (PD)

tap ved mislighold (LGD)

eksponering ved mislighold (EAD)
definisjon av vesentlig gkning i kredittrisiko
vekting av ulike framtidsrettede
makrogkonomiske scenarioer

Banken har for 2021 valgt a viderefgre en
tilleggsavsetning ut over modellberegnet ECL
basert pa en vurdering av bransjespesifikke
forhold i egen kundebase.

For utldn og garantier hvor det er vesentlig
gkning i kredittrisiko og hvor det foreligger
kredittforringet finansiell eiendel (steg 3) foretar
banken en individuell vurdering av forventet
kredittap over hele engasjementets lgpetid.
Fastsettelse av forventet kredittap innebaerer
stor grad av skjgnn fra ledelsens side. Sentrale
momenter i ledelsens vurderinger er:

» identifisering av kredittforringede
engasjementer

» forutsetninger for fastsettelsen av
forventede kontantstrgmmer inkludert
verdsettelse av sikkerheter.

Pa bakgrunn av stgrrelsen pa brutto utlan,
iboende kredittrisiko, kompleksiteten i
modellberegningene og graden av ledelsens
skjgnn ved utarbeidelse av estimatene, anser vi
forventet kredittap som et sentralt forhold ved
revisjonen.

Vi har dannet oss en forstaelse av bankens
definisjoner og metoder for innregning og maling
av forventet kredittap for bedriftsmarkedet.

Vi har innhentet attestasjonsuttalelser (ISAE
3000) fra uavhengige revisorer som har vurdert
om modellrammeverk for tapsavsetninger i det
alt vesentlige er utformet og har fungert for
estimater per 31.12.21 i samsvar med fastsatte
malekriterier og i trdd med gjeldende regelverk,
herunder:

* atPD, LGD og EAD som inngar i ECL-
modellen i det alt vesentlige beregnes i
overensstemmelse med
modellrammeverket,

» at datagrunnlaget benyttes korrekt i ECL-
modellens beregninger, og

» at ECL-modellen beregner tap i
overenstemmelse med kravene i IFRS 9

Vi har vurdert uavhengige revisorers
kompetanse og objektivitet. Vi har videre, med
bistand fra var spesialist, evaluert resultatene i
rapporten for & vurdere mulige avvik og
konsekvenser for var revisjon.

Vi har ogsa utfert egne handlinger for & teste
fullstendighet og ngyaktighet av datagrunnlaget i
modellberegnet ECL.

For & vurdere rimeligheten av ledelsens
skjgnnsmessige vurderinger lagt til grunn i
beregningene av forventet kredittap for steg 1 og
2 har vi blant annet:

= evaluert bankens benyttede definisjon av
vesentlig gkning i kredittrisiko og bankens
vekting av ulike scenarioer

» vurdert ledelsens dokumenterte skjgnn
knyttet til tilleggsavsetninger som fglge av
bransjespesifikke forhold i egen
kundebase.

Vi har dannet oss en forstaelse av hvordan
banken identifiserer og falger opp
engasjementer som er kredittforringet (steg 3).
Vi har benyttet statistisk metode for & velge ut
engasjementer i steg 3 for testing. Utvalget er
hentet fra bankens totale portefglje innen bade
bedrifts- og personmarkedet.

For disse engasjementene vurderte vi
rimeligheten av ledelsens estimater, samt
evaluert stgrrelsen av forventede
kontantstrgmmer ved & teste sikkerhetsverdier
mot interne og eksterne verdsettelser.
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For & utfordre banken pa hvorvidt det skulle veert
andre engasjementer under individuell
tapsvurdering, har vi dannet vart eget syn pa om
det foreligger indikasjoner pa at engasjementer i
bedriftsmarkedsportefgljen er kredittforringet ved
bruk av eksterne kredittopplysninger og annen
offentlig tilgjengelig informasjon.

Vi har vurdert om noteopplysninger knyttet til
IFRS 9 og forventet kredittap var tilstrekkelig
etter kravene i IFRS 7.

2. IT-systemer og applikasjonskontroller

Beskrivelse av forholdet

Var revisjonsmessige tilneerming

Sparebanken Narvik er avhengig av at IT-
infrastrukturen i banken fungerer som tilsiktet.

Banken benytter et standard kjernesystem levert
og driftet av ekstern tjenesteleverandgr. God
styring og kontroll med IT-systemene er av
vesentlig betydning for & sikre ngyaktig,
fullstendig og palitelig finansiell rapportering.

Videre understatter IT-systemene regulatorisk
etterlevelse av rapportering til myndigheter, noe
som er sentralt for konsesjonspliktige
virksomheter.

Systemet beregner blant annet rente pa innlan
og utlan (sakalte applikasjonskontroller) og
bankens interne kontrollsystemer bygger pa
systemgenererte rapporter.

Pa bakgrunn av IT-systemenes betydning for
bankens virksomhet har vi identifisert dette
omradet som et sentralt forhold ved var revisjon.

| forbindelse med var revisjon har vi opparbeidet
oss en forstaelse av kontrolimiljget og testet at
utvalgte generelle IT kontroller fungerer som
forutsatt og understgtter viktige
applikasjonskontroller. Vi har i vare kontroller
hatt hovedfokus pa tilgangsstyring.

Uavhengig revisor hos tjenesteleverandgren har
vurdert og testet internkontroller knyttet til IT
systemene hos ekstern tjenesteleverandgr. Vi
har innhentet attestasjonsuttalelse (ISAE 3402)
fra uavhengig revisor for & vurdere om
tjenesteleverandgren har tilfredsstillende
internkontroll pa omrader av vesentlig betydning
for Sparebanken Narvik. Vi har vurdert
revisorens kompetanse og objektivitet, og vi har
gjennomgatt rapportene for & vurdere mulige
avvik og konsekvenser for var revisjon.

Vi har bedt uavhengig revisor hos
tjenesteleverandgren om & teste et utvalg
standard rapporter og ngkkelfunksjonaliteter i
kjernesystemet for & vurdere:

* om utvalgte standardrapporter fra
systemet inneholder all relevant data, og

* om ngkkelfunksjonalitetene, herunder
kontroller knyttet til renteberegninger,
annuiteter og gebyrer fungerer som
forutsatt.

Vi har forespurt ledelsen om deres evaluering og
oppfelging av uavhengig revisors rapport hos
tjenesteleverandgrene for & pase at eventuelle
funn er hensiktsmessig fulgt opp.

| vart arbeid med a forsta kontrolimiljzet, teste
kontroller og gjennomga rapportene har vi
benyttet vare spesialister innen IT-revisjon.
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@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen eller annen g@vrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen @vrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjgrelsen om samfunnsansvar som er
inkludert i arsberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4 annet ledd bokstav b.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til bankens evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle banken eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

»  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av bankens interne kontroll.
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*  evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
bankens evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i drsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at banken ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Vi gir revisjonsutvalget en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om
at vi har kommunisert og vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med
rimelighet kan tenkes & kunne pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhgrende
forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av stgrst betydning
for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer
offentliggjaring av saken, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal
omtales i beretningen siden de negative konsekvensene av en slik offentliggjgring med rimelighet méa
forventes & oppveie allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.

Tromsg, 21. mars 2022
KPMG AS

rond Larssen
Statsautorisert revisor
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